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Foreningen

Foreningens navn og adresse
Kapitalforeningen Ki

c/o Bl Management A/S
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TLf. 77 30 90 00

Foreningen er en kapitalforening i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v,, jf. kapitel 23.

Foreningens vedtaegter er at finde pa https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/ samt kan rekvireres fra
forvalterens kontor.

Registreringsnumre
CVR-nr. 40 26 17 88
Foreningens LEI-kode: 549300N3DW8RBDGBPH80

Stiftelse
Kapitalforeningen er stiftet den 31. januar 2018. Foreningen skiftede navn til Kapitalforeningen KI den 1. oktober
2020.

Foreningens bestyrelse

Andrea Panzieri, formand

Anette Charnouby, neestformand
Nicolai Hviid

Leverandgrer af tjenesteydelser

Forvalter

Bl Management A/S
CVR-nr. 16 41 67 97
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

Foreningen har indgéet aftale med Bl Management A/S om, at selskabet udfgrer foreningens administrative og
investeringsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v,,
foreningens vedteegter samt anvisninger fra foreningens bestyrelse.

Investorerne har ret til at fa stillet de i kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. neevnte
informationer og oplysninger til radighed.

Forvalteren har via egenkapitalen et kapitalgrundlag, der er passende til at deekke evt. risici for erstatningsansvar
som folge af pligtforsgmmelse.

Depositar

J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland
CVR-nr. 39 96 62 63

Kalvebod Brygge 39

1560 Kgbenhavn V

Foreningen har indgaet aftale med J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland om, at
banken som depositar varetager de lovmaessige opbevarings- og kontrolfunktioner for foreningen.

Revision
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228


https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/

Kapitalforeningen Ki

Dirch Passers Allé 36
2000 Frederiksberg

Foreningen har indgéet aftale med EY Godkendt Revisionspartnerselskab om, at selskabet varetager de
revisionsmeaessige opgaver for foreningen.

Bevisudstedende institut
AL Sydbank A/S

CVR-nr. 12 62 65 09
Peberlyk 4

6200 Aabenraa

Foreningen har indgaet aftale med AL Sydbank A/S om, at selskabet varetager opgaven som bevisudstedende
institut for foreningen.

En investor har ikke — ud over de rettigheder der fglger af lovgivningen — seerlige rettigheder over for ovennaevnte
leverandgrer af tjenesteydelser.

Privatlivspolitik
Foreningen behandler personlige oplysninger om private investorer. Lees mere herom i privatlivspolitikken pa
hjemmesiden www.bankinvest.dk.

Delegerede opgaver

Forvalterens delegerede opgaver
Foreningens forvalter, Bl Management A/S, har indgaet aftale om portefgljepleje samt markedsfering, distribution
og informationsformidling med Bl Asset Management Fondsmeaeglerselskab A/S, Bredgade 40, 1260 Kgbenhavn K.

En forvalter af alternative investeringsfonde skal i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
ved indretningen af sin virksomhed organisatorisk savel som administrativt treeffe alle rimelige foranstaltninger
med henblik pa at identificere, forhindre, styre og overvage interessekonflikter for at forhindre, at de skader eller
far negativ indflydelse péa de forvaltede alternative investeringsfonde eller deres investorers interesser.

Forvalteren, enhver aftalepart som forvalteren har delegeret en opgave til, sdsom portefoljepleje, og andre
modparter kan som led i deres virksomhed indga aftaler med andre foreninger, andre kunder eller
samarbejdspartnere. Der vil saledes veere mulighed for potentielle interessekonflikter i forhold til forvalteren,
foreningen eller en investor. Desuden indgar portefgljeforvalteren og distributaren i koncern med forvalteren, og
der kan saledes veere mulighed for potentielle interessekonflikter mellem deres forskellige aktiviteter og deres
forpligtelser over for foreningen og dennes investorer. Herudover er bestyrelsesmedlemmerne ansat i Bankinvest-
koncernen, hvortil foreningens forvalter har delegeret portefgljeplejen og distributionen. Bestyrelsesmedlemmerne
er ikke involveret i opgaver i koncernen, der potentielt kan stride mod foreningens egne, forvalterens eller
investorernes interesser.

Skulle en interessekonflikt opsta, vil parterne til enhver tid tage hensyn til lovgivning og aftaler.

Depositarens delegerede opgaver

Foreningens depositar, J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland, kan overdrage alle
eller dele af foreningens aktiver, som depositaren opbevarer i depot, til opbevaring hos de underdepositarer, som
depositaren til enhver tid matte udpege.

Depositarens ansvar pavirkes ikke af det forhold, at udferelsen af opbevaringsopgaven er delegeret til en tredjepart.

Som led i den normale udevelse af globale depotforretninger kan depositaren fra tid til anden indga aftaler med
andre kunder, foreninger eller tredjeparter om opbevaring og hermed forbundne tjenesteydelser. Inden for en
bankkoncern som J.P. Morgan Chase Group, der tilbyder et varieret udbud af ydelser, kan der opsta konflikter
mellem depositaren og de parter, til hvem opbevaringsydelsen er delegeret. Det kan eksempelvis veere, nar
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opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som tiloyder et produkt eller en ydelse til
foreningen og har en finansiel eller kommerciel interesse i det pageeldende produkt eller den pageeldende ydelse,
eller nar opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som modtager et honorar for andre
depositaropgaver eller -ydelser, som leveres til foreningen, herunder f.eks. tjenester i forbindelse med valuta,
veerdipapirudlan, prisfastseettelse eller veerdiansaettelse. | tilfeelde af en mulig interessekonflikt, der matte opsta i
forbindelse med de normale forretningsaktiviteter, vil depositaren til enhver tid tage hensyn til sine forpligtelser i
henhold til geeldende lovgivning

| sin udveelgelse og udpegelse af en underdepositar eller andre delegerede skal depositaren udvise passende
dygtighed, omhu og grundighed som pékraevet i lovgivningen for at sikre, at depositaren udelukkende overdrager
foreningens aktiver til opbevaring hos en delegeret, som kan yde et tilstreekkeligt beskyttelsesniveau.

Den aktuelle liste over underdepositarer og andre delegerede, som anvendes af depositaren, er tilgeengelig pa
www.bankinvest.dk.

Ajourfarte oplysninger om depositaren, dets opbevaringsopgaver, herunder opbevaringsopgaver, som depositaren
har delegeret samt eventuelle interessekonflikter kan til enhver tid rekvireres hos foreningens forvalter.

Investeringsstrategi, investeringspolitik og risikoprofil

Afdelingerne kan investere midlerne i likvide midler, herunder valuta eller de instrumenter, der er neevnt i bilag 2 i
lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter i overensstemmelse med de krav, der stilles til
instrumenter og deres udstedere i lov om investeringsforeninger m.v., samt i overensstemmelse med
risikospredningsreglen i § 157 b, stk. 3 og 5, i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingerne er alene tilgeengelige for investorer, der har indgéet seerskilt aftale med Bl Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S herom. Andelene ma alene erhverves og ejes af disse investorer. Investorer, der ikke til
enhver tid opfylder betingelserne for at kunne eje afdelingens andele, kan tvangsindlgses.

Kl 10 Akk. KL
Afdelingen blev oprettet den 1. oktober 2020.

Afdelingen har SE-nr. 41725885.
Afdelingen har ISIN DK0061412269 og LEI-kode 5493004 TUQOCKK2N2L11.
Afdelingen er en bevisudstedende afdeling omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingens andele er unoterede.

Investeringspolitik og -mal

Afdelingens midler kan placeres i likvide midler, herunder valuta eller de instrumenter, der er nsevnt i bilag 2 i lov
om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Hgjst 10 % af formuen ma investeres i finansielle
instrumenter, som er udstedt af samme emittent eller emittenter i samme koncern, og andele i afdelinger i UCITS,
kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter, hvis vedteegter indeholder de i § 157 a i lov om finansiel
virksomhed anfgrte begraensninger, dog saledes at hgjst 75 % af formuen ma anbringes i andele udstedt af en
enkelt afdeling af disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter.

Malet for afdelingen er at opna et afkast, som er bedre end et blandet indeks med 10 % aktier og 90 % obligationer.
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.
Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa 10 %, men andelen kan svinge en del omkring denne veerdi.

Aktieandelen udggres af aktier og alternativer til aktier og kan svinge mellem 5 % og 15 %.
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Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel p& 90 %, men andelen kan svinge mellem 85 % og 95 %.
Obligationsandelen udggres af obligationer inklusive likvide midler og alternativer til obligationer.

Afdelingens investeringer i alternativer til aktier kan maksimalt udggre 3 % af afdelingens formue, og investeringerne
i alternativer til obligationer kan maksimalt udggre 20 % af afdelingens formue. Samlet kan investeringerne i
alternativer maksimalt udggre 20 % af afdelingens formue.

Aktuelt kan der alene investeres i folgende alternativer:
e ISIN DK0061026549 BI Erhvervsejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)
e ISIN DKO061797461 Bl Boligejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)

Allokeringen mellem de to aktivklasser (aktier og alternativer til aktier henholdsvis obligationer inklusive likvide
midler og alternativer til obligationer) eendres labende som folge af afkastforventningerne til markederne.

Ved investering i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter medregnes investeringen som et enkelt aktiv hgrende
til enten aktie- eller obligationsandelen. Det er séledes ikke de underliggende afdelingers forholdsmaessige andel i
de enkelte aktivgrupper, som ligger til grund for opggrelsen.

Afdelingen kan placere midler i:
e  Aktier og andre veerdipapirer, som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser.
e Obligationer og andre former for standardiserede geeldsinstrumenter, herunder depotbeviser.
e Omsaettelige vaerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende veerdipapirer ved tegning eller
ombytning.
e Pengemarkedsinstrumenter.
e Andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter.
e Likvide midler, herunder valuta.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske stat, dog
saledes at en sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at veerdipapirerne
fra en og samme emission ikke overstiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingens midler placeres i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til eller handles pa
et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1i lov om investeringsforeninger m.v., eller et marked, der af bestyrelsen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. vedtaegternes tilleeg A.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade placere midler i andre vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
med op til 10 % af formuen, herunder unoterede aktier og obligationer.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedteegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige s strenge som EU-reguleringen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa savel deekket som udaekket basis i henhold til lovgivning
og bekendtggrelser. Anvendelse pd daekket basis betyder at afdelingen direkte afdaekker sine risici, mens
anvendelse pa udaekket basis kan veere et udtryk for indirekte afdaekning af risici eller for forggelse af risici med
henblik p& et hgjere forventet afkast

Afdelingen kan investere i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, som kan indeholde en mindre gearing
ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan ikke foretage veerdipapirudlan.

Der kan investeres i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, der kan foretage vaerdipapirudlan, selvom
afdelingen ikke selv ma foretage veerdipapirudlan.

Afdelingens modelbaserede estimerede (ex-ante) tracking error tilstreebes at ligge imellem 1 % og 5 %. Tracking
error er et udtryk for, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.
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Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Afdelingen gnsker at fremme miljgmeessige og sociale karakteristika og har en minimumsandel af beeredygtige
investeringer i henhold til artikel 8 i EU’s forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-
forordningen).

For yderligere oplysninger henvises der til "Bilag — Beeredygtighedsrelaterede oplysninger” samt "Beeredygtigheds-
risici” under afsnittet Generelle risikofaktorer.”

Benchmark
e 9 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte
e 1% OMX Copenhagen Cap inkl. nettoudbytte
e 60 % Nordea DK Bond CM 5Y Gowv.
e 11% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdeekket til DKK
e 4% JP Morgan GBI-EM Global Diversified
e 4% (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified
afdeekket til DKK)
e 11% ICE BofA Global High Yield Index afdeekket til DKK

Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP
Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK)
revaegtet arligt.

For 09/12/2025 var afdelingens benchmark 9 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 1 % OMX Copenhagen
Cap inkl. nettoudbytte, 60 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 11 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdaekket til
DKK, 4 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 4 % (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og
50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekket til DKK), 11 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate
BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50 % Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer
Cap afdeekket til DKK).

For 01/09/2023 var afdelingens benchmark 9 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 1 % OMX Copenhagen
Cap inkl. nettoudbytte, 48 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 21 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdeskket
til DKK, 7 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 7 % (50 % JP Morgan EMBI Global Diversified afdaekket til DKK og
50% JP Morgen CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK) og 7 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate
BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer
Cap afdeekket til DKK). Benchmark revaegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det sammensatte
benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50%
Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK) revaegtet manedligt og
de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og
50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekket til DKK) revaegtet arligt.

For 13/04/2021 var afdelingens benchmark 10 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 60 % Nordea DK Bond
CM 5Y Gov., 15 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdeekket til DKK, 5 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified,
5 % JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekkket til DKK og 5 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate
BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer
Cap afdeekket til DKK). Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det sammensatte
benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50%
Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK ) reveegtet manedligt.

Afdelingens resultat
Portefglijens seneste kalenderars afkast siden stiftelse og benchmarkets seneste fem kalenderarsafkast, samt
standardafvigelse fremgar af nedenstaende skema (beregnet i danske kroner):

2020 2021 2022 2023 2024
Portefglje afkast 2.58% * 2,75% -11,30% 6,77% 7,95%
Portefglje standardafvigelse - KK 2,10% 712% 5,01% 3,14%
Benchmarkets afkast, % p.a. 1,86% 1,60% -12,07% 7,75% 5,70%
Benchmarkets standardafvigelse 6,24% 1,91% 8,10% 458% 3,41%

* Afkastet for 2020 er siden afdelingens start 03/11/2020
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** Der er ikke beregnet standardafvigelse for 2020, da beregning for en periode pa mindre end 12 méaneder, vil
medfgare for stor usikkerhed.

Investor skal veere opmeerksom pé, at historisk afkast ikke er nogen garanti for fremtidigt afkast.

Investorprofil
Den typiske investor i afdelingen forventes at veere Kontolnvest 10 puljeopsparing.

Risikoprofil
Det tilstreebes, at afdelingen ligger i risikoklasse 2-3.

Lees mere om afdelingens risikoeksponeringer i afsnittet "Risici og risikostyring”.

Kl 30 Akk. KL
Afdelingen blev oprettet den 1. oktober 2020.

Afdelingen har SE-nr. 41725893.
Afdelingen har ISIN DK0061412343 og LEI-kode 5493000S3723D08L1IX89.
Afdelingen er en bevisudstedende afdeling omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingens andele er unoterede.

Investeringspolitik og -mal

Afdelingens midler kan placeres i likvide midler, herunder valuta eller de instrumenter, der er naevnt i bilag 2 i lov
om fondsmezeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Hgjst 10 % af formuen ma investeres i finansielle
instrumenter, som er udstedt af samme emittent eller emittenter i samme koncern, og andele i afdelinger i UCITS,
kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter, hvis vedteegter indeholder de i § 157 a i lov om finansiel
virksomhed anferte begraensninger, dog saledes at hgjst 75 % af formuen mé& anbringes i andele udstedt af en
enkelt afdeling af disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter.

Malet for afdelingen er at opna et afkast, som er bedre end et blandet indeks med 30 % aktier og 70 % obligationer.
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.

Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa 30 %, men andelen kan svinge en del omkring denne veerdi.
Aktieandelen udggres af aktier og alternativer til aktier og kan svinge mellem 25 % og 35 %.

Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel pa 70 %, men andelen kan svinge mellem 65 % og 75 %.
Obligationsandelen udggres af obligationer inklusive likvide midler og alternativer til obligationer.

Afdelingens investeringer i alternativer til aktier kan maksimalt udggre 7 % af afdelingens formue, og investeringerne
i alternativer til obligationer kan maksimalt udggre 20 % af afdelingens formue. Samlet kan investeringerne i

alternativer maksimalt udggre 20 % af afdelingens formue.

Aktuelt kan der alene investeres i folgende alternativer:
e ISIN DK0061026549 BI Erhvervsejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)
e ISIN DKO061797461 Bl Boligejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)

Allokeringen mellem de to aktivklasser (aktier og alternativer til aktier henholdsvis obligationer inklusive likvide
midler og alternativer til obligationer) eendres labende som fglge af afkastforventningerne til markederne.
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Ved investering i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter medregnes investeringen som et enkelt aktiv hgrende
til enten aktie- eller obligationsandelen. Det er séledes ikke de underliggende afdelingers forholdsmaessige andel i
de enkelte aktivgrupper, som ligger til grund for opgarelsen.

Afdelingen kan placere midler i:
e  Aktier og andre veerdipapirer, som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser.
e Obligationer og andre former for standardiserede geeldsinstrumenter, herunder depotbeviser.
e Omsaettelige vaerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende veerdipapirer ved tegning eller
ombytning.
e Pengemarkedsinstrumenter.
e Andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter.
e Likvide midler, herunder valuta.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske stat, dog
saledes at en sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at veerdipapirerne
fra en og samme emission ikke overstiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingens midler placeres i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til eller handles pa
et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1i lov om investeringsforeninger m.v., eller et marked, der af bestyrelsen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. vedtaegternes tilleeg A.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
med op til 10 % af formuen, herunder unoterede aktier og obligationer.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedteegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige s strenge som EU-reguleringen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa sdvel deekket som udaekket basis i henhold til lovgivning
og bekendtggrelser. Anvendelse pd daekket basis betyder at afdelingen direkte afdaekker sine risici, mens
anvendelse pd udaekket basis kan veere et udtryk for indirekte afdaekning af risici eller for forggelse af risici med
henblik pa et hgjere forventet afkast

Afdelingen kan investere i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, som kan indeholde en mindre gearing
ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan ikke foretage veerdipapirudlan.

Der kan investeres i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, der kan foretage vaerdipapirudlan, selvom
afdelingen ikke selv ma foretage veerdipapirudlan.

Afdelingens modelbaserede estimerede (ex-ante) tracking error tilstreebes at ligge imellem 1 % og 5 %. Tracking
error er et udtryk for, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Afdelingen gnsker at fremme miljgmeessige og sociale karakteristika og har en minimumsandel af beeredygtige
investeringer i henhold til artikel 8 i EU’s forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-
forordningen).

For yderligere oplysninger henvises der til "Bilag — Beeredygtighedsrelaterede oplysninger” samt "Beeredygtigheds-
risici” under afsnittet Generelle risikofaktorer.”

Benchmark
e 27 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte
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e 3% OMX Copenhagen Cap inkl. nettoudbytte

e 46 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov.

e 9 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdeekket til DKK

e 3% JP Morgan GBI-EM Global Diversified

e 3% (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified
afdeekket til DKK)

e 9 % ICE BofA Global High Yield Index afdaekket til DKK

Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP
Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK)
revaegtet arligt.

For 09/12/2025 var afdelingens benchmark 27 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 3 % OMX Copenhagen
Cap inkl. nettoudbytte, 46 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 9 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdaekket til
DKK, 3 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 3 % (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og
50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK), 9 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate
BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK og 50 % Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer
Cap afdaekket til DKK).

For 01/09/2023 var afdelingens benchmark 27 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 3 % OMX Copenhagen
Cap inkl. nettoudbytte, 37 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 16,5 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdaekket
til DKK, 5,5 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 5,5 % (50 % JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK
og 50% JP Morgen CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK) og 5,5 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield
Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B
2% lIssuer Cap afdeekket til DKK). Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det
sammensatte benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK
og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% lIssuer Cap afdeekket til DKK) revaegtet
manedligt og de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket
til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK) reveegtet arligt.

For 13/04/2021 var afdelingens benchmark 30 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 38,25 % Nordea DK Bond
CM 5Y Gov., 16 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdeekket til DKK, 5,25 % JP Morgan GBI-EM Global
Diversified, 5,25 % JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekket til DKK og 5,25 % (50% Bloomberg Barclays US High
Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate
BB/B 2% lIssuer Cap afdaekket til DKK). Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i
det sammensatte benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til
DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK) reveegtet
manedligt.

Afdelingens resultat
Portefpliens seneste kalenderars afkast siden stiftelse og benchmarkets seneste fem kalenderarsafkast, samt
standardafvigelse fremgéar af nedenstdende skema (beregnet i danske kroner):

2020 2021 2022 2023 2024
Portefglje afkast 4,61%* 8,16% -12,20% 8,44% 1,23%
Portefglje standardafvigelse - ** 3,18% 9,52% 6,08% 4,08%
Benchmarkets afkast, % p.a. 3,45% 6,96% -12,08% 9,87% 9,41%
Benchmarkets standardafvigelse 10,37% 2,97% 10,21% 5,30% 4,02%

* Afkastet for 2020 er siden afdelingens start 03/11/2020
** Der er ikke beregnet standardafvigelse for 2020, da beregning for en periode pa mindre end 12 maneder, vil
medfgare for stor usikkerhed.

Investor skal vaere opmeerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for fremtidigt afkast.
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Investorprofil
Den typiske investor i afdelingen forventes at veere Kontolnvest 30 puljeopsparing.

Risikoprofil
Det tilstreebes, at afdelingen ligger i risikoklasse 2-4.

Lees mere om afdelingens risikoeksponeringer i afsnittet "Risici og risikostyring”.

Kl 55 Akk. KL

Afdelingen blev oprettet den 1. oktober 2020.

Afdelingen har SE-nr. 41727594.

Afdelingen har ISIN DK0061412426 og LEI-kode 549300UI7TQHDB36I3S72.

Afdelingen er en bevisudstedende afdeling omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingens andele er unoterede.

Investeringspolitik og -mal

Afdelingens midler kan placeres i likvide midler, herunder valuta eller de instrumenter, der er neevnt i bilag 2 i lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Hgjst 10 % af formuen mé investeres i finansielle
instrumenter, som er udstedt af samme emittent eller emittenter i samme koncern, og andele i afdelinger i UCITS,
kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter, hvis vedteegter indeholder de i § 157 a i lov om finansiel
virksomhed anfarte begraensninger, dog séledes at hgjst 75 % af formuen méa anbringes i andele udstedt af en
enkelt afdeling af disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter.

Malet for afdelingen er at opna et afkast, som er bedre end et blandet indeks med 55 % aktier og 45 % obligationer.
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.

Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa 55 %, men andelen kan svinge en del omkring denne veerdi.
Aktieandelen udggres af aktier og alternativer til aktier og kan svinge mellem 50 % og 60 %.

Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel pa 45 %, men andelen kan svinge mellem 40 % og 50 %.
Obligationsandelen udggres af obligationer inklusive likvide midler og alternativer til obligationer.

Afdelingens investeringer i alternativer til aktier kan maksimalt udggre 12 % af afdelingens formue, og
investeringerne i alternativer til obligationer kan maksimalt udgere 15 % af afdelingens formue. Samlet kan

investeringerne i alternativer maksimalt udgare 20 % af afdelingens formue.

Aktuelt kan der alene investeres i fglgende alternativer:
e |SIN DK0O061026549 BI Erhvervsejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)
e ISIN DKO061797461 Bl Boligejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)

Allokeringen mellem de to aktivklasser (aktier og alternativer til aktier henholdsvis obligationer inklusive likvide
midler og alternativer til obligationer) eendres labende som folge af afkastforventningerne til markederne.

Ved investering i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter medregnes investeringen som et enkelt aktiv hgrende
til enten aktie- eller obligationsandelen. Det er séledes ikke de underliggende afdelingers forholdsmaessige andel i

de enkelte aktivgrupper, som ligger til grund for opgarelsen.

Afdelingen kan placere midler i:
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e  Aktier og andre veerdipapirer, som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser.

e Obligationer og andre former for standardiserede geeldsinstrumenter, herunder depotbeviser.

e Omsaettelige vaerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende veerdipapirer ved tegning eller
ombytning.

e Pengemarkedsinstrumenter.

e Andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter.

e Likvide midler, herunder valuta.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske stat, dog
séledes at en sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at veerdipapirerne
fra en og samme emission ikke overstiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingens midler placeres i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til eller handles pa
et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1i lov om investeringsforeninger m.v., eller et marked, der af bestyrelsen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. vedtaegternes tilleeg A.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
med op til 10 % af formuen, herunder unoterede aktier og obligationer.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedteegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige s strenge som EU-reguleringen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd sdvel deekket som udaekket basis i henhold til lovgivning
og bekendtggrelser. Anvendelse pd daekket basis betyder at afdelingen direkte afdaekker sine risici, mens
anvendelse pd udaekket basis kan veere et udtryk for indirekte afdaekning af risici eller for forggelse af risici med
henblik pa et hgjere forventet afkast.

Afdelingen kan investere i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, som kan indeholde en mindre gearing
ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan ikke foretage veerdipapirudlan.

Der kan investeres i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, der kan foretage veerdipapirudlan, selvom
afdelingen ikke selv ma foretage veerdipapirudlan.

Afdelingens modelbaserede estimerede (ex-ante) tracking error tilstreebes at ligge imellem 1 % og 5 %. Tracking
error er et udtryk for, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Afdelingen gnsker at fremme miljgmeessige og sociale karakteristika og har en minimumsandel af beeredygtige
investeringer i henhold til artikel 8 i EU’s forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-
forordningen).

For yderligere oplysninger henvises der til "Bilag — Beeredygtighedsrelaterede oplysninger” samt "Beeredygtigheds-
risici” under afsnittet Generelle risikofaktorer.”

Benchmark
e 495 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte
e 55 % OMX Copenhagen Cap inkl. nettoudbytte
e 29 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov.
e 6 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdaekket til DKK
e 2% JP Morgan GBI-EM Global Diversified
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e 2% (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdaekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified
afdaekket til DKK)
e 6 % ICE BofA Global High Yield Index afdaekket til DKK

Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP
Morgan EMBI Global Diversified afdaekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK)
revaegtet arligt.

For 09/12/2025 var afdelingens benchmark 49,5 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 5,5 % OMX
Copenhagen Cap inkl. nettoudbytte, 29 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 6 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
afdeekket til DKK, 2 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 2 % (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket
til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekket til DKK), 6 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield
Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50 % Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B
2% Issuer Cap afdaekket til DKK).

Fgr 01/09/2023 var afdelingens benchmark 49,5 % MSCI All Country World inkl. Nettoudbytte, 55 % OMX
Copenhagen Cap inkl. Nettoudbytte, 24 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 10,5 % Bloomberg Barclays EuroAgg
Corporate afdeekket til DKK, 3,5 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 3,5 % (50 % JP Morgan EMBI Global
Diversified afdaekket til DKK og 50% JP Morgen CEMBI Broad Diversified afdaekket til DKK) og 3,5 % (50% Bloomberg
Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High
Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK). Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to
komponenter i det sammensatte benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer
Cap afdaekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til
DKK) revaegtet manedligt og de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP Morgan EMBI Global
Diversified afdeekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekket til DKK) reveegtet arligt.

For 13/04/2021 var afdelingens benchmark 55 % MSCI All Country World inkl. Nettoudbytte, 18 % Nordea DK Bond
CM 5Y Gov., 13,56 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdaekket til DKK, 4,5 % JP Morgan GBI-EM Global
Diversified, 4,5 % JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK, og 4,5 % (50% Bloomberg Barclays US High
Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate
BB/B 2% lIssuer Cap afdaekket til DKK). Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i
det sammensatte benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til
DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK) reveegtet
manedligt.

Afdelingens resultat
Portefgljens seneste kalenderars afkast siden stiftelse og benchmarkets seneste fem kalenderarsafkast, samt
standardafvigelse fremgar af nedenstdende skema (beregnet i danske kroner):

2020 2021 2022 2023 2024
Portefglje afkast 6.99% * 14, 71% -13,30% 10,58% 15,50%
Portefglje standardafvigelse - % 4,97% 12,57% 7,62% 5,83%
Benchmarkets afkast, % p.a. 4,92% 13,93% -12,21% 12,48% 14,14%
Benchmarkets standardafvigelse 15,38% 4.81% 13,13% 6,57% 5,18%

* Afkastet for 2020 er siden afdelingens start 03/11/2020
** Der er ikke beregnet standardafvigelse for 2020, da beregning for en periode pa mindre end 12 maneder, vil
medfgre for stor usikkerhed.

Investor skal veere opmeerksom pé, at historisk afkast ikke er nogen garanti for fremtidigt afkast.

Investorprofil
Den typiske investor i afdelingen forventes at veere Kontolnvest 55 puljeopsparing.

Risikoprofil
Det tilstreebes, at afdelingen ligger i risikoklasse 2-4.

Lees mere om afdelingens risikoeksponeringer i afsnittet "Risici og risikostyring”.
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Kl 75 Akk. KL
Afdelingen blev oprettet den 1. oktober 2020.

Afdelingen har SE-nr. 41727608.
Afdelingen har ISIN DK0061412509 og LEI-kode 549300RSSOWL21FJDB98.
Afdelingen er en bevisudstedende afdeling omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingens andele er unoterede.

Investeringspolitik og -mal

Afdelingens midler kan placeres i likvide midler, herunder valuta eller de instrumenter, der er naevnt i bilag 2 i lov
om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Hgjst 10 % af formuen ma investeres i finansielle
instrumenter, som er udstedt af samme emittent eller emittenter i samme koncern, og andele i afdelinger i UCITS,
kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter, hvis vedteegter indeholder de i § 157 a i lov om finansiel
virksomhed anferte begraensninger, dog sdledes at hgjst 756 % af formuen ma anbringes i andele udstedt af en
enkelt afdeling af disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter.

Malet for afdelingen er at opna et afkast, som er bedre end et blandet indeks med 75 % aktier og 25 % obligationer.
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.

Afdelingen har som udgangspunkt en aktieandel pa 75 %, men andelen kan svinge en del omkring denne veerdi.
Aktieandelen udggres af aktier og alternativer til aktier og kan svinge mellem 70 % og 80 %.

Afdelingen har som udgangspunkt en obligationsandel pa 25 %, men andelen kan svinge mellem 20 % og 30 %.
Obligationsandelen udggres af obligationer inklusive likvide midler og alternativer til obligationer.

Afdelingens investeringer i alternativer til aktier kan maksimalt udggre 16 % af afdelingens formue, og
investeringerne i alternativer til obligationer kan maksimalt udgere 9 % af afdelingens formue. Samlet kan
investeringerne i alternativer maksimalt udggre 20 % af afdelingens formue.

Aktuelt kan der alene investeres i folgende alternativer:
e |ISIN DK0O061026549 BI Erhvervsejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)
e |SIN DKO061797461 Bl Boligejendomme A/S — (kategoriseret som et alternativ til obligationer)

Allokeringen mellem de to aktivklasser (aktier og alternativer til aktier henholdsvis obligationer inklusive likvide
midler og alternativer til obligationer) eendres lebende som folge af afkastforventningerne til markederne.

Ved investering i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter medregnes investeringen som et enkelt aktiv hgrende
til enten aktie- eller obligationsandelen. Det er séledes ikke de underliggende afdelingers forholdsmaessige andel i
de enkelte aktivgrupper, som ligger til grund for opgarelsen.

Afdelingen kan placere midler i:
e Aktier og andre veerdipapirer, som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser.
e Obligationer og andre former for standardiserede geeldsinstrumenter, herunder depotbeviser.
e Omseaettelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende veerdipapirer ved tegning eller
ombytning.
e Pengemarkedsinstrumenter.
e Andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter.
e Likvide midler, herunder valuta.
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Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske stat, dog
séledes at en sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at veerdipapirerne
fra en og samme emission ikke overstiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingens midler placeres i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til eller handles pa
et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1i lov om investeringsforeninger m.v., eller et marked, der af bestyrelsen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. vedteegternes tilleeg A.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
med op til 10 % af formuen, herunder unoterede aktier og obligationer.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedteegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd sdvel deekket som udaekket basis i henhold til lovgivning
og bekendtgorelser. Anvendelse pad deekket basis betyder, at afdelingen direkte afdeekker sine risici, mens
anvendelse pd udaekket basis kan veere et udtryk for indirekte afdaekning af risici eller for forggelse af risici med
henblik pa et hgjere forventet afkast.

Afdelingen kan investere i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, som kan indeholde en mindre gearing
ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan ikke foretage veerdipapirudlan.

Der kan investeres i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, der kan foretage veerdipapirudlan, selvom
afdelingen ikke selv ma foretage veerdipapirudlan.

Afdelingens modelbaserede estimerede (ex-ante) tracking error tilstreebes at ligge imellem 1 % og 5 %. Tracking
error er et udtryk for, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Afdelingen gnsker at fremme miljgmeessige og sociale karakteristika og har en minimumsandel af beaeredygtige
investeringer i henhold til artikel 8 i EU’s forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-
forordningen).

For yderligere oplysninger henvises der til "Bilag — Beeredygtighedsrelaterede oplysninger” samt "Beeredygtigheds-
risici” under afsnittet Generelle risikofaktorer.”

Benchmark
e 67,5 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte
e 7,5% OMX Copenhagen Cap inkl. nettoudbytte
e 16 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov.
e 3,5 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdeekket til DKK
e 1% JP Morgan GBI-EM Global Diversified
e 1% (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified
afdaekket til DKK)
e 3,5 % ICE BofA Global High Yield Index afdeekket til DKK

Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP
Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK)

revaegtet arligt.

For 09/12/2025 var afdelingens benchmark 67,5 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 7,5 % OMX Copenhagen
Cap inkl. nettoudbytte, 16 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 3,5 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdeekket
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til DKK, 1 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 1 % (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til DKK og
50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdaekket til DKK), 3,5 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate
BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50 % Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer
Cap afdeekket til DKK).

For 01/09/2023 var afdelingens benchmark 67,5 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 7,5 % OMX
Copenhagen Cap inkl. nettoudbytte, 13 % Nordea DK Bond CM 5Y Gov., 6 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
afdeekket til DKK, 2 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 2 % (50 % JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket
til DKK og 50% JP Morgen CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK) og 2 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield
Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B
2% lIssuer Cap afdeekket til DKK). Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det
sammensatte benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdaekket til DKK
og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% lIssuer Cap afdeekket til DKK) reveegtet
manedligt og de to komponenter i det sammensatte benchmark (50% JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket
til DKK og 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK) reveegtet arligt.

For 13/042021 var afdelingens benchmark 75 % MSCI All Country World inkl. nettoudbytte, 7 % Nordea DK Bond CM
5Y Gov., 9 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate afdaekket til DKK, 3 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified, 3
% JP Morgan CEMBI Broad Diversified afdeekket til DKK og 3 % (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate
BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50% Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer
Cap afdeekket til DKK). Benchmark reveegtes dagligt, dog bliver fordelingen af de to komponenter i det sammensatte
benchmark (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK og 50%
Bloomberg Barclays PAN-Euro High Yield Corporate BB/B 2% Issuer Cap afdeekket til DKK) revaegtet manedligt.

Afdelingens resultat
Portefpliens seneste kalenderars afkast siden stiftelse og benchmarkets seneste fem kalenderarsafkast, samt
standardafvigelse fremgéar af nedenstdende skema (beregnet i danske kroner):

2020 2021 2022 2023 2024
Portefolje afkast 8.81% * 19,71% -14,96% 13,04% 19,49%
Portefglje standardafvigelse - k% 6,46% 15,48% 8,78% 7,40%
Benchmarkets afkast, % p.a. 5,70% 19,74% -12,42% 14,57% 18,00%
Benchmarkets standardafvigelse 19,09% 6,40% 15,60% 7,74% 6,28%

* Afkastet for 2020 er siden afdelingens start 03/11/2020
** Der er ikke beregnet standardafvigelse for 2020, da beregning for en periode pa mindre end 12 maneder, vil
medfgare for stor usikkerhed.

Investor skal vaere opmeerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for fremtidigt afkast.

Investorprofil
Den typiske investor i afdelingen forventes at veere Kontolnvest 75 puljeopsparing.

Risikoprofil
Det tilstreebes, at afdelingen ligger i risikoklasse 3-5.

Lees mere om afdelingens risikoeksponeringer i afsnittet "Risici og risikostyring”.
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Investeringsstrategi og -malsaetning

Afdelingerne investerer i aktie- og obligationsbaserede UCITS og/eller andre investeringsinstitutter samt i
individuelle veerdipapirer, hvor det skennes enten at veere attraktivt i forhold til afkast/risikoforholdet, eller
nadvendigt for at overholde investeringsrammerne. Afdelingerne har ogsd mulighed for at investere i Exchange
Traded Funds (ETF’er).

Afdelingerne kan endvidere investere i veerdipapirer, som giver eksponering mod alternative investeringer.
Alternative investeringer er karakteriseret ved investeringer, som ikke er aktier, obligationer eller kontanter. Det
inkluderer bla. ejendomme, ravarer, infrastruktur, erhvervslan og kapitalfonde med unoterede aktier.

Veerdipapirerne, som giver eksponeringen mod alternativerne, kan ofte veere i form af en aktie eller en obligation —
eksempelvis hvis alternativerne ligger i et aktieselskab, eller i et selskab, som udsteder en obligation. Det afgerende
for kategoriseringen som et alternativ er saledes, om veerdipapiret vurderes at give en reel eksponering mod
underliggende alternativers veerdiudvikling og risici mv. Om veerdipapiret skal kategoriseres som et alternativ til
aktier eller et alternativ til obligationer vurderes pa baggrund af iseer den underliggende alternative investerings
karakter, historiske afkast og risici.

Investeringsstrategien er rettet mod at sammenseette investeringerne i et sddant forhold, at der over tid skabes et
merafkast i forhold til sammenligningsindekset. Denne aktive allokering er en dynamisk proces, hvor der justeres i
portefgljesammensaetningen pa baggrund af forventningerne til udviklingen pa& de internationale finansielle
markeder.

Den aktive allokering er forankret i portefgljeforvalters egne strategiske analyser af den gkonomiske udvikling og de
finansielle markeder. Strategien baseres derfor pa en kombination af egenudviklede makrogkonomiske og
markedsrettede modeller samt analyser, der giver et nuanceret beslutningsgrundlag for de investeringsmeessige
dispositioner. Pa baggrund af analysernes konklusioner om afkastpotentiale ift. risici kan andelen af aktier og
alternativer til aktier henholdsvis obligationer inklusive likvide midler og alternativer til obligationer op- og
nedjusteres inden for de investeringsrammer, der er geeldende for den specifikke afdeling.

Analysearbejdet leegger afgprende veegt pa at identificere gkonomiernes placering i konjunkturfor-lgbet holdt op
mod prisfastsaettelsen pa de finansielle markeder. Derved afdeekkes der lgbende perioder, hvor det forventede
merafkast ved at over- eller undervaegte aktier og alternativer til aktier henholdsvis obligationer inklusive likvide
midler og alternativer til obligationer, fremstar attraktivt i forhold til den risiko, der pafgres afdelingen.

Forskellen mellem afdelingens og sammenligningsindeksets afkast forventes over tid at veere fordelt pa tre
elementer: Over- eller underveegt af risiko i forhold til sammenligningsindekset, valg af stilarter som eksempelvis
regioner, storrelse og kvalitet, samt af afkastudviklingen ide enkelte aktivt forvaltede UCITS og/eller
investeringsinstitutter med eksponering mod henholdsvis aktier og alternativer til aktier samt obligationer inklusive
likvide midler og alternativer til obligationer i forhold til disse veerdipapirers sammenligningsindeks.

Malet med afdelingernes investeringsstrategi er at udveelge investeringerne, sa hver investeringsportefglie pa
leengere sigt forventes at give det hgjest mulige afkast, sterre end afdelingens benchmark, under hensyntagen til
risikoen.

Andring af investeringsstrategi og investeringspolitik
Enhver oplysning i naervaerende dokument, herunder om investeringsstrategi og investeringspolitik, kan inden for
vedteegternes rammer &ndres efter bestyrelsens beslutning.

Risici mv.

Risici og risikostyring

Som investor i foreningen far man en lgbende pleje af sin investering. Plejen indebaerer blandt andet en hensyntagen
til de mange forskellige risikofaktorer pa investeringsmarkederne. Risikoen varierer fra afdeling til afdeling, og det
er derfor vigtigt, at investor tager stilling til, hvilken risiko der gnskes i forbindelse med valg af afdeling. Nogle risici
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pavirker isaer afdelinger med eksponering mod aktiemarkedet og andre iseer afdelinger med eksponering mod
obligationsmarkedet, mens andre risici gaelder for begge typer af investeringer. En af de vigtigste risikofaktorer -
og den skal investor selv tage hgjde for - er valget af afdeling.

Som investor skal man veere klar over, at der altid er en risiko ved at investere, og at de enkelte afdelinger har en
aktie- og obligationsandel, som der er angivet under afdelingernes investeringspolitik, uanset markedsudviklingen.
Det vil sige, at hvis investor f.eks. har valgt at investere i afdeling KI 55 Akk. KL, fastholdes en aktieandel pa mellem
50 % og 60 %, uanset udviklingen pa aktie- og obligationsmarkederne.

Risikoen ved at investere via en kapitalforening kan overordnet knytte sig til fire elementer:
e Investors eget valg af afdeling
e Investeringsmarkederne
e Investeringsbeslutningerne
e  Driften af foreningen

Risici knyttet til investors valg af afdeling

Inden investor beslutter sig for at investere, er det vigtigt at f& fastlagt en investeringsprofil, s& investeringerne kan
sammenseettes ud fra den enkelte investors behov og forventninger. Desuden er det afggrende, at investor er
bevidst om de risici, der er forbundet med den konkrete investering.

Det kan veere en god ide at fastleegge sin investeringsprofil i samrad med en radgiver. Investeringsprofilen skal
blandt andet tage hgjde for, hvilken risiko investor gnsker at tage med sin investering, og hvor lang tidshorisonten
for investeringen er. @nsker investor f.eks. en meget stabil udvikling i sine andele, bgr man som udgangspunkt ikke
investere i afdelinger med hgj risiko.

Afdelinger med en hgj aktieandel vil ofte have en hgjere risiko end afdelinger med en hgj obligationsandel. Hvis
man investerer over en kortere tidshorisont, er afdelingerne med hgj aktieandel for de fleste investorer derfor
sjeeldent velegnede.

Foreningen arbejder lgbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedteegter fastseetter.

Risici knyttet til investeringsmarkederne

Afkastet i en afdeling bliver pavirket af alle de risici, som knytter sig til investeringsmarkederne, som f.eks.
udviklingen i konjunkturerne, pengepolitik, makronggletal og politiske forhold bade lokalt og globalt
Risikoelementerne som likviditetsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, markedsrisiko, valutarisiko og renterisiko, hver
af disse risikofaktorer handteres inden for de givne rammer pa de mange forskellige investeringsomrader i de
respektive afdelinger. For neermere uddybning af risikofaktorerne henvises til afsnittet "Generelle risikofaktorer”.
Eksempler pa risikostyringselementer er afdelingernes portefglieplejeaftaler og investeringspolitikker, interne
kontroller, lovgivningens krav samt adgangen til at anvende afledte finansielle instrumenter.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Enhver investeringsbeslutning er baseret pa forventninger til fremtiden, herunder et realistisk fremtidsbillede af
f.eks. renteudviklingen, konjunkturerne, virksomhedernes indtjening og politiske forhold. Ud fra disse forventninger
kabes og selges finansielle instrumenter. Denne type beslutninger er i sagens natur forbundet med usikkerhed.

For alle afdelinger er der udvalgt et benchmark (sammenligningsindeks). Det vurderes, at de respektive benchmark
er velegnede til at holde afdelingens resultater op imod. Afdelingernes afkast er malt efter fradrag af administra-
tions- og handelsomkostninger. Udviklingen i benchmark (afkastet) tager ikke hgjde for omkostninger.

Malet med afdelingernes investeringsstrategi er at udveelge investeringerne, sa hver investeringsportefglie pa

leengere sigt forventes at give et bedre afkast end afdelingens benchmark under hensyntagen til risikoen. Strategien
medfgrer, at investeringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive enten hgjere eller lavere end
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benchmarkets afkast. Dette i modseetning til passivt styrede fonde - ogsd kaldet indeksbaserede - hvor
investeringerne er sammensat, sa de fglger det valgte indeks. Derved kan investor forvente, at afkastet i store traek
svarer til udviklingen i indekset. Afkastet vil dog typisk veere lidt lavere end udviklingen i det valgte indeks, fordi
omkostningerne treekkes fra i afkastet. Ingen af foreningens afdelinger er passivt styrede.

Risici knyttet til driften af foreningen

For at undgé fejl i driften af foreningen har forvalteren etableret en raskke kontrolprocedurer og forretningsgange,
som reducerer disse risici. Der arbejdes hele tiden pd at forbedre it-systemer og forbedre det eksisterende
kontrolniveau, saledes at risikoen for menneskelige fejl bliver reduceret mest muligt. Der er desuden opbygget et
ledelsesinformationssystem, som sikrer, at der lebende fglges op pa omkostninger og afkast. Alle afkast vurderes
dagligt, og er der omrader, som ikke udvikler sig tilfredsstillende, tages dette op med portefgljeforvalteren med
fokus pa at fa vendt udviklingen.

Der anvendes desuden betydelige ressourcer pa at sikre en korrekt prisfastseettelse af afdelingernes aktiver. | de
tilfeelde, hvor den aktuelle barskurs ikke vurderes at afspejle dagsveerdien pa det pageeldende instrument, anvendes
en veerdianseettelsesmodel i stedet.

Forvalterens risikostyringsfunktion og complianceafdeling fgrer kontrol med, at de fgrneevnte systemer og
forretningsgange virker og anvendes korrekt, og at alle afdelinger lever op til de geeldende lov- og
investeringsrammer. Overskridelse af investeringsrammer rapporteres til foreningens bestyrelse.

Bestyrelsen modtager lgbende risikorapportering, saledes at de kan overvage og fgre kontrol med, at den enkelte
afdeling overholder de fastsatte risikorammer samt den af bestyrelsen udarbejdede fondsinstruks.

Pa it-omradet leegges stor veegt pd data- og systemsikkerhed. Overvagning og kontrol af placeringsregler og
risikorammer foretages hovedsageligt af it-systemer. Der er tillige udarbejdet procedurer og beredskabsplaner, der
har somm mal inden for fastsatte tidsfrister at kunne genskabe systemerne i tilfeelde af stgrre eller mindre nedbrud.
Disse procedurer og planer afproves regelmeaessigt. Ud over at administrationen i den daglige drift har fokus pa
sikkerhed og praecision, nar opgaverne lgses, folger bestyrelsen med pa omradet. Formalet er dels at fastleegge
sikkerhedsniveauet og dels at sikre, at forvalteren har de ngdvendige ressourcer, kompetencer og udstyr til drift af
foreningen.

Forvalteren er underlagt tilsyn af Finanstilsynet og en lovpligtig revision ved generalforsamlingsvalgte revisorer.
Risikoindikator og risikoprofil

Risikoindikatoren er opdelt i syv kategorier, hvor kategori 1 er den laveste risiko og kategori 7 er den hgjeste risiko,
som vist i nedenstaende tabel.

Lavere risiko Hgjere r|5|ko

Risikoen beregnes pa baggrund af portefgljens afkastudsving. Der beregnes pa fem ars daglige observationer.

Portefgljer, der ikke har fuld femars historik, forleenges med historik fra portefeliernes benchmark eller en
repraesentativ investeringsstrategi saledes, at der opnés en samlet femérs historik. Forleengelse af historik gaelder
for nye portefoljer og portefgljer, der har skiftet investeringsstrategi.

P& baggrund af de historiske data beregnes Value-at-Risk-equivalent volatility (VEV), der udtrykker portefgliens
volatilitet. Den beregnede volatilitet placerer portefgljen i en risikoklasse efter fordelingen i nedenstidende skema.

Volatilitet (arlig) PRIIPs Risikoklasse Beskrivelse
0 - 0,5% 1 "Den laveste risiko”
0,5 - 5,0% 2 "En lav risiko”
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5,0 - 12,0% 3 "En middel-lav risiko”
12,0 - 20,0% 4 "En middel risiko”
20,0 - 30,0% 5 "En middel-hgj risiko”
30,0 - 80,0% 6 "Den neesthgjeste risiko”

>80,0% 7 "Den hgjeste risiko”

Hvis portefeljen har en veesentlig modpartsrisiko, jeevnfer afsnittet "Generelle risikofaktorer”, vil den beregnede
volatilitet skulle justeres for modpartsrisikoen, hvilket vil gge risikoen for portefglien. Det vil meget sjeeldent
forekomme i foreningens afdelinger, der gennem investeringsrammer har en begraensning i modpartsrisiko.

Pa grund af de labende markedsbevaegelser kan portefgljen over tid eendre risikoklasse, og risikoklassen vil derfor
blive beregnet og opdateret lgbende.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande

Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land, er der risiko for, at det finansielle marked i det pageeldende land kan
blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmeessige tiltag. Desuden vil markedsmeessige eller generelle
gkonomiske forhold i landet, herunder ogsé udviklingen i landets valuta og rente, pavirke investeringernes veerdi.

Eksponering mod udlandet

| udenlandske markeder kan den juridiske, retslige og lovgivningsmeessige infrastruktur fortsat veere under udvikling,
og der kan derfor veere en retsusikkerhed bade for lokale og oversgiske markedsdeltagere. Nogle udenlandske
markeder kan indebeere starre risici for investorer end andre, og det bgr derfor sikres, at man, for man investerer,
forstar de involverede risici. Investeringer i udenlandske, nye eller mindre udviklede markeder bgr kun foretages af
professionelle investorer eller fagfolk, der har selvsteendig viden om de relevante markeder, og derved er i stand til
at overveje og veegte de forskellige risici, som sddanne investeringer bidrager til, samt har de finansielle ressourcer,
der er ngdvendige for at bzere den betydelige risiko for tab pa sddanne investeringer.

Valutarisiko

Ved investeringer i udenlandske veerdipapirer vil investor have en eksponering mod andre valutaer, som kan give
starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner - alt afhaengig af valutaen. De afdelinger, hvor der investeres
i danske aktier eller danske obligationer, vil der ikke have ikke vaere nogen direkte valutarisiko, mens de afdelinger,
hvor der investeres i europaeiske aktier eller europeeiske obligationer, vil have en relativ begreenset valutarisiko. De
afdelinger, som er valutasikret, vil ogsa have en relativt begraenset valutarisiko. Det vil fremgéa af prospektet, s&fremt
en afdeling er valutasikret.

Selskabsspecifikke forhold

Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast, som er meget
forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige,
markedsmaessige og likviditetsmaessige forhold vil kunne pavirke selskabernes indtjening, og veerdien af afdelingen
kan variere kraftigt som folge af udsving i enkelte aktier og obligationer. | veerste tilfeelde kan selskaber ga konkurs,
hvorved investeringen heri helt eller delvist vil veere tabt.

Afdelingerne kan investere i andele i UCITS og/eller andre investeringsinstitutter, som kan indeholde en mindre
gearing ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Nye markeder/emerging markets

Begrebet "nye markeder/emerging markets” omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (ex. Japan, Hongkong
og Singapore), @steuropa og Afrika. Landene kan veere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre
finansmarkeder, relativ usikker gkonomisk udvikling samt et aktiemarked, som er under udvikling. Investeringer pa
de nye markeder er forbundet med seerlige risici, der sjeeldent forekommer pé de udviklede markeder. Et ustabilt
politisk system indebaerer en gget risiko for pludselige og grundleeggende omveeltninger inden for gkonomi og
politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres, at radigheden over aktiver begraenses,
eller at der indfgres statslige overvagnings- og kontrolmekanismer. Valutaerne er ofte udsat for store og uforudsete
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udsving. Nogle lande har enten allerede indfert restriktioner med hensyn til udfgrsel af valuta eller kan gore det
med kort varsel. Markedslikviditeten pa de nye markeder kan veere svingende som folge af gkonomiske og politiske
endringer, naturkatastrofer samt andre niveauer for skatter og seerlige gebyrer. Effekten af eendringer i de naevnte
forhold kan i visse tilfeelde vise sig at veere af mere vedvarende karakter afhaengig af, i hvilken grad de pavirker de
bergrte markeder.

Likviditetsrisiko

| forbindelse med en afdelings investering i veerdipapirer er der en risiko for, at det ikke er muligt at seelge
veerdipapirerne eller, at disse kun kan seelges til en kurs, der er lavere end den, der er blevet anvendt i forbindelse
med beregningen af afdelingens/andelsklassers indre veerdi. Dette ses specielt i perioder, hvor de finansielle
markeder er meget stressede, som f.eks. ved "Brexit” eller "Covid-19 situationen”, hvor seerligt "small cap” aktier og
”high yield” obligationer kan blive pavirket. | disse tilfeelde vil det veere op til forvalteren samt portefgljeforvalteren
at beslutte, hvordan disse situationer handteres bedst muligt og i investorernes interesse.

Veerdipapirer udstedt af selskaber pa& udviklede markeder vil oftest have en hgjere likviditet end veerdipapirer
udstedt af selskaber i emerging markets-lande, ligesom udstedelsens samlede stgrrelse kan have indflydelse pa
det enkelte veerdipapirs likviditet. Endvidere vil ogsad selskabsspecifikke forhold og makrogkonomiske indgreb,
sasom renteaendringer, kunne have indflydelse pa likviditeten i det enkelte veerdipapir.

Modpartsrisiko
Aftaler vedrerende afledte finansielle instrumenter indgas ofte med en eller flere modparter, hvorfor der foruden

en eventuel markedsrisiko ligeledes er en modpartsrisiko i form af risikoen for, at modparten ikke kan opfylde sine
forpligtelser i henhold til den indgaede aftale, og at der ikke er stillet tilstreekkelig sikkerhed for opfyldelsen.
Modpartsrisiko er saledes risikoen for at lide et finansielt tab som fglge af en modparts misligholdelse af sine
betalingsforpligtelser.

Modpartsrisikoen opstar typisk ved investering i afledte finansielle instrumenter og strukturerede produkter og er
mest udtalt, hvis der indgas kontrakter til at sikre afdelingerne mod udsving i valutakurser.

| nogle aktieafdelinger investeres der i American Depository Receipts (ADR’s), Global Depository Receipts (GDR’s)
og Participation Notes (P-notes), hvilket medfgrer en veesentlig modpartsrisiko.

Placering af afdelingers kontante beholdninger kan ogsd medfgre en modpartrisiko.

Eksponering mod ejendomme

Afkastet pa veerdipapirer med eksponering mod erhvervs- og/eller boligejendomme kan blive pavirket af de risici,
som knytter sig til ejendoms- og udlejningsmarkedet for erhvervs- og/eller boligejendomme. Disse risikoelementer
er f.eks. udviklingen i de gkonomiske konjunkturer og politiske forhold bade lokalt og globalt samt rente- og
kreditrisici. Dette kan medfere sendrede udlejningspriser, sendringer i hvor meget der er udlejet, samt risiko for at
lejerne ikke kan betale. Desuden kan generelle markedszendringer pavirke veerdien af ejendommene.

Politiske forhold

De finansielle markeder kan ogsa pavirkes af begivenheder i forhold til politiske eller reguleringsmaessige tiltag.
Dette kan seerligt pavirke de afdelinger, som har eksponering mod f.eks. emerging markets, som typisk er mere
politisk ustabile, og hvor ogsd den gkonomiske udvikling kan have sterre udsving end i de mere udviklede lande.
Information omkring emerging markets kan ogsé veere kendetegnet ved at vaere mindre transparente og af en
anden kvalitet end pa bgrser i de mere udviklede lande, hvilket betyder at investeringer i emerging markets har en
hgjere risiko.

Anden politisk risiko kan ogsé veere beslutninger eller begivenheder omkring centralbankerne, som i dag spiller en
starre rolle pa det finansielle marked end hvad man hidtil har veeret vant til, hvilket ogsa kan pavirke en afdeling

negativt.

En tredje politisk risiko, som kan pavirke en afdeling negativt, kan veere truslen for en afnotering af ADR’s pa en
markedsplads. Et eksempel pa dette har veeret i USA, hvor bla. den amerikanske bgrstilsynsmyndighed SEC har
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truet kinesiske selskaber pa amerikanske bgrser med en afnotering, hvis de ikke ville efterleve amerikanske
revisionsstandarder.

Beeredygtighedsrisici

Ved beeredygtighedsrisiko forstds en miljgmaessig, social eller ledelsesmeaessig begivenhed eller omsteendighed
("ESG-risiko”), som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af
en investering.

Ved beeredygtighedsfaktorer forstds miljgmaeessige, sociale og personalemeessige spgrgsmal samt spargsmal
vedrgrende respekt for menneskerettighederne og bekeempelse af korruption og bestikkelse.

Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af investeringsbeslutningerne pa lige fod med forhold beskrevet
i afsnittet om “Investeringsstrategi”. Foreningen anvender blandt andet eksterne data til at analysere ESG-risici. En
forbedring af ESG-processerne hos de udstedere, der investeres i, vil kunne vaere med til at reducere risikoen for
negativ afkastpavirkning som felge af baeredygtighedsfaktorer, og formodningen er, at virksomheder / stater med
hgje ESG-ambitioner over tid vil ggre det bedre end virksomheder/stater med lave ambitioner.

Portefgljeforvalteren inddrager sdledes oplysninger om de veesentligste negative beeredygtighedsvirkninger i
investeringsanalysen som en integreret del af investeringsanalysen. Dette er tiltag, som forsgger at reducere
risikoen for, at selskaber i afdelingen og investorernes afkast bliver negativt pavirket, f.eks. i forbindelse med
beslutninger relateret til enten miljg, sociale forhold eller god selskabsledelse. Sandsynligheden for, at nogle af de
nezevnte beeredygtighedsrisici indtreeffer, og hvilken pavirkning de har pa afdelingens afkast, er sveere at estimere,
fordi de afheenger af en reekke forskellige faktorer.

| tabellen nedenfor fremgar den forventede indvirkning, som baeredygtighedsrisici kan have pa afdelingens afkast.
Skalaen for indvirkningen er ”Lav”, "Mellem” eller "Hgj”. Resultatet af beregningerne omkring beeredygtighedsrisici
inkluderer de screenede selskabers interne risikostyringsprocesser og deres respons pa eksterne
samfundsmeaessige pavirkninger og bruges til at vurdere selskabernes overordnede evne til at navigere i
miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige udfordringer.

Det bemeerkes, at der i beregningen tages udgangspunkt i mange forskellige faktorer, ligesom der ligger flere
forskellige antagelser bag malepunkterne. Dette gor, at resultateterne for kategoriseringen af en afdelings afkast i
forhold til indvirkningseffekterne fra baeredygtighedsrisici er behaeftet med noget usikkerhed.

Afdeling Forventet indvirkning pa afkast
Kl 10 Akk. KL Mellem
Kl 30 Akk. KL Mellem
Kl 55 Akk. KL Mellem
Kl 75 Akk. KL Mellem

Bemeerk at ovenstdende kategoriseringer omkring lav/mellem/hgj opgares minimum arligt, ultimo aret.

Seerlige risici ved eksponering mod obligationsmarkedet

Obligationsmarkedet

Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag, som kan pavirke veerdien
af afdelingens investeringer. Desuden vil markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold, herunder
renteudviklingen globalt, pavirke investeringernes vaerdi.

Renterisiko

Renteniveauet varierer fra region til region og skal ses i sammenhaeng med blandt andet inflationsniveauet.
Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet obligationer, samtidig med
at eendringer i renteniveauet kan give kursfald/-stigninger. Nar renteniveauet stiger, kan det betyde kursfald til
obligationer. Begrebet varighed udtrykker blandt andet kursrisikoen pa de obligationer, der investeres i. Jo lavere
varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten sendrer sig.
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Kreditrisiko

Inden for forskellige obligationstyper - statsobligationer, realkreditobligationer, emerging markets-obligationer,
virksomhedsobligationer osv. - er der en kreditrisiko relateret til, om obligationerne modsvarer reelle veerdier, og
om stater, boligejere og virksomheder kan indfri deres geeldsforpligtelser. Ved investering i obligationer udstedt af
virksomheder kan der veere risiko for, at udsteder far forringet sin kreditrating og/eller ikke kan overholde sine
forpligtelser. Kreditspeend udtrykker renteforskellen mellem virksomhedsobligationer og traditionelle, sikre
statsobligationer udstedt i samme valuta og med samme lgbetid. Kreditspeendet viser den preemie, man som
investor far for at patage sig kreditrisikoen.

Nar de finansielle markeder er meget stressede, vil kreditspeendet stige og dermed afspejle en forgget usikkerhed,
og dermed ogsé pavirke kursen péa disse virksomhedsobligationer og de afdelinger, der investerer i denne type
obligationer.

Refinansiering
Stater og virksomheder kan, hvis der kan findes en langiver, gennemfare en refinansiering af deres gaeldsposter ved

at optage nye lan til indfrielse af eksisterende lan. | forbindelse med refinansiering er der risiko for ggede
omkostninger i forbindelse med optagelse og afvikling af det nye lan, hvilket kan betragtes som en udvidet risiko,
da man ud over risikoen for hgjere rente pa lanet potentielt ogsd kan blive palagt en reekke omkostninger i
forbindelse med optagelse af det nye lan.

Safremt en refinansiering ikke er mulig, kan obligationsudstederen komme i en situation, hvor denne ikke kan
overholde sine forpligtelser over for obligationsejerne, hvorved hele eller dele af investeringen vil veere tabt.

Seerlige risici ved eksponering mod aktiemarkedet

Aktiemarkedet

Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde vaesentligt. Udsving kan blandt andet veere en reaktion pé
selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige forhold eller som en konsekvens af sektormeaessige, regionale,
lokale eller generelle markedsmaessige og skonomiske forhold.

Risikovillig kapital

Afkastet kan svinge meget som folge af selskabernes muligheder for at skaffe risikovillig kapital til f.eks. udvikling
af nye produkter. En del af en afdelings formue kan investeres i virksomheder, hvis teknologier er helt eller delvist
nye, og hvis udbredelse kommercielt og tidsmaessigt kan veere vanskelig at vurdere.

Seerlige risici ved eksponering mod alternativer
Generelt
Veerdipapirer med eksponering mod alternative investeringer vil normalt veere karakteriseret ved en eller flere af
folgende karakteristika:
e Illikvide
e Komplekse
e Diversificerende
e Inefficiente markeder
e Indgangsbarrierer

Ved eksponering mod illikvide alternativer som erhvervs- og/eller boligejendomme

Ejendomsspecifikke forhold

Veerdien af en eller flere af de erhvervs- og/eller boligejendomme, der er eksponering mod, kan svinge mere end
det samlede erhvervs- og/eller boligejendomsmarked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra
markedets.  Forskydninger p& udlejningsmarkedet samt  lovgivningsmaessige,  konkurrencemeessige,
markedsmaessige og likviditetsmaessige forhold vil ligeledes kunne pévirke veerdien af investeringerne.
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Udlejningsrisiko

Det er ikke garanteret, at de erhvervs- og/eller boligejendomme, der er eksponering mod, kan udlejes, ligesom
starrelsen af lejeindteegten heller ikke er garanteret. Desuden er der ogsa en risiko for, at lejerne ikke kan betale.
En eendring af udlejningsforhold kan have en negativ indvirkning pa investeringernes afkast.

Prisfastseettelsesrisiko

Ejendomsaktiver er illikvide aktiver og pa trods af, at veerdifastseettelsen af ejendomsaktiverne normalt bestemmes
af uafhezengige valuarer, ma den betragtes som subjektiv. Der vil oftest ikke veere daglig prisfastseettelse pa
ejendomsaktiver. Ved investering i finansielle instrumenter med eksponering mod ejendomsmarkedet kan der veere
tale om illikvide aktiver uden daglig veerdianseettelse, og det finansielle instruments veerdi vil veere baseret pa den
senest offentliggjorte veerdi af aktiverne. Denne veerdi kan veere offentliggjort med veesentlig tidsforskydning.

Ved eksponering mod alternative investeringer som private equity, infrastruktur, private debt og ejendomme
Generelt geelder at disse veerdipapirer kan pavirkes negativt ved sendring i gkonomiske-, regulatoriske-, politiske-
og andre forhold, som ogsd kan pavirke afdelingen negativt. Veerdipapirer med eksponering mod alternative
investeringer kan ogsa blive negativt pavirket af udefrakommende faktorer sdsom omkostninger forbundet med
miljgmeessige og andre reguleringer, gkonomisk afmatning eller gget konkurrence fra andre udbydere af tjenester
osV.

Endvidere er der en iboende veerdianseettelsesrisiko i forhold til sddanne veerdipapirer, da de er mindre likvide.

Private equity

Ved eksponering mod private equity fonde, der kan have relativt koncentrerede investeringsportefgljer, er der risiko
for stgrre udsving i fondenes afkast, der er afheengig af udviklingen i de underliggende
investeringsportefeljer/selskaber og seerligt ogsa afheengig af spredningen.

Infrastruktur
Infrastrukturrelaterede investeringer kan ogsa blive negativt pavirket af udefrakommmende faktorer sdsom hgje
renteomkostninger i forbindelse med kapitalanleegsprogrammer.

Investeringer eksponeret mod infrastrukturgeeld har desuden ogsd en risiko i forhold ftil, at det lgbende
indteegtsgrundlag ikke matcher de forventede og estimerede indtaegtsgrundlag.

Ejendomme

Ejendomsrelaterede investeringer kan have direkte eller indirekte investeringer, som kan omfatte ejendomsaktiver,
og dermed vil afdelingen veere underlagt risici forbundet med investering i fast ejendom. Dvs. at afdelingen ved
investering i sadanne veerdipapirer vil veere eksponeret mod den gkonomiske udvikling, generelle og lokale
gkonomiske samt sociale forhold, regulering, udbud- og eftersporgsel efter ejendomsaktiver samt generel
udlejningsrisiko (og om der kan opnas den gnskede husleje, vedligeholdelsesudgifter osv.).

Investeringer eksponeret mod ejendomsgeeld har en risiko i forhold til, at [Antager misligholder sine forpligtelser pa
de ejendomme, som ligger bag geelden. Langiver skal sta for at overtage retten til ejendommen, og risiko for at hele
hovedstolen af det investerede belgb ikke kan fas tilbage. Andringer i renteniveauet kan pavirke
ejendomsinvesteringerne, ligesom de ogsa kan pavirke eventuelle investeringer i ejendomsgzeld.

Private debt

Kreditrelaterede investeringer kan pavirkes negativt ved aendring i gkonomiske-, regulatoriske-, politiske- og andre
forhold, som dermed ogsa kan pavirke afdelingen negativt. Kreditrelaterede investeringer vil have eksponering mod
geeldsinvesteringer med kreditrisiko, som bl.a. kan veere direkte eller indirekte geeld til bgrsnoterede eller unoterede
virksomheder. Der kan investeres i forskellige typer af geeld afheengig af risikoprofil, hvilket vil afspejle sig i det
forventede afkast p& netop disse vaerdipapirer.

Investering i denne type vaerdipapirer har en risiko i forhold til, at lAntager misligholder sine forpligtelser pa den

udstedte geeld. Dette kan foruden virksomhedens interne forhold ogsa skyldes makroforhold, den gkonomiske
udvikling eller andet udefrakommende, som kan péavirke virksomhedens indteegter.
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Afdelingernes risici
Risikoeksponeringer for blandede afdelinger
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Politik for sikkerhedsstillelse
Der udveksles typisk sikkerhed for at reducere modpartsrisikoen ved ikke clearede OTC derivat-kontrakter, undtaget

aftaler om fysisk afviklede valutaterminsforretninger og fysisk afviklede valutaswaps. Foreningen accepterer
udelukkende kontanter som sikkerhedsstillelse og anvender foreningens depositar til opbevaringen heraf.
Foreningen genanvender ikke sikkerhed. Sikkerhed veerdiansaettes dagligt til markedsveerdi og kontanter

veerdiansaettes til 100%.

Investorer

Investorer i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue og som tillige opfylder
betingelserne i vedtaegternes § 3, stk. 2.

Forvalteren understgtter en ligelig behandling af investorerne i foreningen. For sd vidt angar forhold, som alene
vedrgrer investorer i foreningen, vil alle investorer i foreningen som udgangspunkt have de samme rettigheder.
Dette udgangspunkt kan alene fraviges som folge af etablering af andelsklasser, udstedelse af andele uden ret til

udbytte og fastseettelse af regler om stemmeretsbegraensning. En eventuel fravigelse ma ikke betyde en generel
veesentlig ulempe for andre investorer og skal fremgé enten af foreningens vedteegter eller prospekt.

Som udgangspunkt tildeles ingen investorer fortrinsbehandling.
Investorerne hezefter alene med deres indskud og har derudover ingen heaeftelse for foreningens forpligtelser.

Forvalteren behandler foreningens investorer redeligt og prioriterer ikke nogle investorers interesser hgjere end

andres.

Forhold omkring investeringer i foreningen er underlagt dansk lovvalg og vaerneting.

24



Kapitalforeningen Ki

Den juridiske sikringsakt, der skal iagttages for at sikre fuldbyrdelse og anerkendelse i Danmark, er for sa vidt angar
bevisudstedende afdelinger registrering hos VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen).

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort
rekvireres hos forvalteren senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse
af andele i foreningen.

Hver investor har én stemme for hvert nominelt andelsbelgb pa DKK100, der har veeret noteret pa vedkommende
investors navn i foreningens ejerbog i mindst 1 uge forud for generalforsamlingen. For andele denomineret i anden
valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af investorens andele med GMT 1600
valutakursen mod DKK 14 dage forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det saledes fundne
stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hver investor har dog mindst én stemme.

Indre veerdi, veerdi- og prisfastseettelse af aktiver, arsrapport, resultater
mv.

Indre veerdi
Veerdien opggres dagligt pa baggrund af afdelingernes formue og cirkulerende andele.

Oplysning om afdelingernes indre veerdi er tilgeengelige pa forvalterens kontor.

Veerdi- og prisfastsasttelse af aktiver

Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansaettes (indregnes og males) af forvalteren i henhold
til kapitel 6 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt i overensstemmelse med principperne i
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS og Kommissionens delegerede forordning nr. 231/2013/EU
af 19. december 2012.

Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) opggres pa daglig basis.

Bl Management A/S har it-systemer, processer og veerdianseettelsesprincipper, som understgtter, at
veerdianseettelsen af aktiverne sker korrekt, uafhaengigt og konsekvent, saledes at beregningen af indre veerdi pr.
andel sker korrekt.

Som udgangspunkt benyttes markedsbaserede priser til prisfastsaettelse af aktiverne, men der kan veere seerlige
tilfeelde, hvor disse ikke kan benyttes, hvorfor alternative priskilder og metoder benyttes.

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veaerdi pad opgerelsestidspunktet med
antal tegnede andele.

Arsrapport
Arsrapport er at finde pa https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/ samt kan rekvireres fra forvalterens
kontor.

Lgbende omkostninger i procent
Lebende omkostninger i procent udtrykker de samlede omkostninger i en investeringsafdeling. Det vil sige bade
omkostninger til portefgljepleje, depotselskab, forvaltning m.m.

Labende omkostninger praesenteres ofte sammen med transaktionsomkostninger, som er de handelsomkostninger
som palgber i forbindelse med portefgljeplejen. Transaktionsomkostninger er ikke indeholdt i de lgbende

omkostninger.

De lgbende omkostninger fremgar under hver enkelt afdeling p& hjemmesiden - bankinvest.dk/produkter.
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Udstedelse og salg af andele

Udbud og tegning
Andele udstedes gennem VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen) i stk. a kr. 100,00. | afdelinger med
andelsklasser fastseettes stykstgrrelsen af de udstedte andele af bestyrelsen.

Andelene udbydes i labende emission uden fastsat hgjeste belgb til dagskurs. Der geelder ikke noget maksimum
for emissionen.

| gvrigt henvises til afsnittet "Emissionsomkostninger” nedenfor.

Tegningssted

Bl Asset Management Fondsmeaeglerselskab A/S
CVR-nr. 20 89 64 77

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

Betaling for tegning
Betaling for de nytegnede andele erleegges den 4. november 2020 mod registrering af veerdipapiret pa det pa
tegningsordren angivne depot.

Betaling for andele i lsbende emission afregnes efter gaeldende standard samtidig med registrering af andelene pa
konti i VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen).

Emission og tegningskurs
Bestyrelsen er berettiget til lasbende at foretage emission af afdelingernes andele. Tegningskursen (emissionsprisen)
i en afdeling eller en andelsklasse fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden.

Kursen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede
andele (afdelingens indre veerdi). Der tilleegges et belgb til deekning af udgifter ved kgb af veerdipapirer og
ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Indlgsning m.v.

Ingen investor har pligt til at lade sine andele indlgse helt eller delvist, medmindre investoren ikke opfylder de
opstillede betingelser for at kunne veere investor i en given afdeling. Foreningen er til enhver tid forpligtet til at
indlgse investorernes andele.

Indlgsningsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden.
Indlgsningsprisen udregnes pa grundlag af en opgorelse svarende til opggrelsen af emissionskursen, jf. ovenfor,
foretaget pé indlgsningstidspunktet.

Indlgsningen kan udsaettes, nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi p& grund af forholdene pa markedet,
eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne ferst fastseetter indlgsningsprisen, nar afdelingen
har realiseret de til indlesningen af andelene ngdvendige aktiver, jf. vedteegternes § 12, stk. 2. Safremt indlgsning
udseettes, orienteres investorerne, safremt de har anmodet herom.

Hvis en investor gnsker at sazlge andele i én afdeling for at kgbe andele i en anden forening/afdeling, sker det pa
saedvanlige handelsvilkar.

| forbindelse med kab eller salg af cirkulerende andele ma der normalt paregnes opkreevet saedvanlig kurtage til
veerdipapirhandleren.

Likviditetsstyring

Ved likviditet forstas et aktivs evne til at blive konverteret til kontanter med en begraenset kursrabat i forhold til,
hvad aktivet er optaget til i afdelingens indre veerdi. Neermere beskrevet er et aktivs likviditet en funktion af, hvor
hurtigt og omkostningseffektivt det kan konverteres til kontanter under forskellige markedsvilkar.

Formalet med at have en risikostyringsramme for likviditet er todelt:
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1. At overvage afdelingernes likviditet for at sikre, at likviditetsniveauet afspejler investerings- og
likviditetsprofilen. Likviditetsniveauet afspejler desuden den underliggende forpligtelse og den forventede
afgang under normale og ekstraordineere omsteendigheder.

2. At give mulighed for at realisere de likviditetspreemier for investorerne, som er en del af veerditilfgrslen i
en afdeling uden risiko for afdelingens overordnede likviditet.

Foreningens afdelinger er genstand for passende overvagning med henblik pa at sikre et tilstraekkeligt
likviditetsniveau for at modsté treek under normale omsteendigheder.

Indlgsningsrettigheder er beskrevet under afsnittet "Udstedelse og salg af andele”.

Ekstraordinaer forhgjelse af maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger

De maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med uszedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af foreningens
instrumenter. S&fremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse investorerne om de konkrete
emissions- og indlgsningsomkostninger.

Offentliggarelse af foreningens emissions- og indlasningspriser

Oplysninger om afdelingernes aktuelle emissions- og indlgsningspriser m.v. kan indhentes hos foreningen.
GEBYRER OG OMKOSTNINGER

Forvaltning

Betalingen til Bl Management A/S for forvaltning udger arligt 0,1 % af afdelingernes formue, dog minimum 250.000
kr. pr. afdeling.

Endvidere betaler foreningen et gebyr pa 0,05 % i forbindelse med emissioner og indlgsninger i afdelingerne.
Aftale om portefgljepleje, markedsfgring m.v.

Honoraret til Bl Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S for portefoljepleje, markedsfaring og distribution af
andele samt informationsformidling udger p.t. de i nedenstdende skema anferte procentsatser p.a.

Afdeling Portefaljepleje og markedsfgring
Kl 10 Akk. KL 0,55 %
Kl 30 Akk. KL 0,80 %
Kl 55 Akk. KL 1,00 %
KI 75 Akk. KL 115 %

Ved afdelingernes investeringer i produkter, som er markedsfgrt under navnet Bankinvest, er der indgéaet aftale
med Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S om refusion af det underliggende produkts omkostninger til
portefgliepleje til Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, ligesom markedsfgringsprovisioner og
administrationsomkostninger til Bl Management A/S ogsa refunderes.

Depositar
Vederlaget for at varetage de lovmeessige opbevarings- og kontrolfunktioner beregnes p.t. med felgende
procentsatser p.a.:

Afdeling Gennemsnitlig sats
KI 10 Akk. KL 0,03 %
Kl 30 Akk. KL 0,03 %
Kl 55 Akk. KL 0,03 %
KI 75 Akk. KL 0,03 %

Depositaren modtager endvidere op til 450 kr. pr. transaktion i forbindelse med afviklingen af afdelingernes -
transaktioner.

Bevisudstedende institut
Foreningen har indgaet aftale med AL Sydbank A/S som bevisudstedende institut.
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Honorar for varetagelse af funktionen som bevisudstedende institut forventes maksimalt arligt at udgere 24.000
kr. pr. ISIN-kode.

Vederlag til bestyrelsen og Finanstilsynet
Vederlag til bestyrelsen og Finanstilsynet budgetteres til hhv. O t.kr. og O t.kr. for 2025.

Vederlag til revision
Vederlag til revision budgetteres til 39.000 kr. p.a.

Emissionsomkostninger
De med emissionen forbundne omkostninger skonnes maksimalt at udgere folgende procentsats af afdelingens
indre veerdi med fglgende fordeling:
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Indlgsningsomkostninger

De med indlgsningen forbundne omkostninger skgnnes maksimalt at udggre fglgende procentsats af afdelingens
indre veerdi med fglgende fordeling (der ggres fradrag i indlgsningsprisen for udgifter ved salg af veerdipapirer samt
for ngdvendige omkostninger ved indlgsningen):
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KI 10 Akk. KL 0,00 % 0,00 % 0,26 % 0,05 % 0,31 %
KI 30 Akk. KL 0,00 % 0,00 % 0,24 % 0,05 % 0,29 %
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Kapitalforeningen Ki

Kl 65 Akk. KL 0,00 % 0,00 % 0,21 % 0,05 % 0,26 %
KI 75 Akk. KL 0,00 % 0,00 % 0,15 % 0,05 % 0,20 %
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Bilag - Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Dette bilag indeholder praekontraktuelle oplysninger for afdelingerne i overensstemmelse
med Disclosure- samt Taksonomi-forordningen.

2025.03.27



Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

PN
No

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: KI 10 Akk. KL
Identifikator for juridiske enheder (LEI- 5493004TUQOCKK2N2L11
kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ X ) Ja [ X Nej
Det vil foretage et minimum af g Det fremmer miljpmaessige/sociale (M/S)
bzeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
miljpmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i gkonomiske aktiviteter, 10%

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

o med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,

der ikke kvalificerer som

miljpmaessigt baeredygtige

i henhold til EU-

klassificeringssystemet

% med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

®  med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer
socialt mal:___ %

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@ge at investere i fonde, der
ekskluderer selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have betydelig
negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. De pageldende aktiviteter er
beskrevet nedenfor under afsnittet om baeredygtighedsindikatorer.

ESG-rating (Miligmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@ge at investere i fonde, der
investerer i selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-rating. ESG-ratingen inkluderer
bade selskabets interne risikostyringsprocesser og selskabets respons pa eksterne
samfundsmaessige pavirkninger. Portefgljens samlede ESG-rating bruges derfor til at vurdere de
underliggende investeringsmodtagende selskabers overordnede evne til at navigere i
miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige udfordringer.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer



Afdelingen fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at forpligte sig til at have en
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Det betyder, at afdelingen blandt andet
investerer i fonde, hvor en andel af de underliggende investeringer vurderes i vaesentlig grad
at bidrage til et miljgmaessigt eller socialt mal, uden samtidig at udgve vaesentlig skade pa
andre miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes fglgende baeredygtighedsindikatorer til at male opndelsen af de
miljpmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen har forpligtet sig til at fremme:

Eksklusion

- Andel af investeringer til virksomheder med brud pa internationale normer og
konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder
og miljg, og som ikke udviser velvilje til at tage ansvar og &endre adfeerd

- Andel af investeringer med eksponering til selskaber, hvor mere end 5% af deres
omsaetning stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af
tobak

- Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

ESG-rating (Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)
- Afdelingens samlede ESG-rating som ikke ma ligge under minimumskravet fastsat
under bindende elementer

Minimumsandel af baeredygtige investeringer
- Den vaegtede andel af baeredygtige investeringer i de underliggende fonde

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bezeredygtige investeringer til
sddanne mal?

De baredygtige investeringer, som afdelingen via de underliggende fonde delvis har til
hensigt at foretage, har som formal at bidrage til enten ét eller flere af FN’s Verdensmal
for baeredygtig udvikling, eller at investeringen sker i et selskab, der har sat ambitigse
klimamal godkendt af SBTi (Science Based Target initiative) eller investeres i grgnne eller
sociale projekter i form af grgnne, sociale eller sustainability obligationer.

Opfyldelsen af de baeredygtige investeringer males ud fra fglgende:
- Virksomheder som via deres produkter og services bidrager til ét eller flere af
felgende FN's Verdensmal:

Sociale mal:
e Verdensmal 2 — Stop sult



Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 2’s malsaetning om at opna fgdevaresikkerhed
og forbedret ernzering samt fremme baeredygtigt landbrug. Det
inkluderer bl.a. omsatning fra sikker og erneseringsrig mad samt
baeredygtige fedevareproduktionssystemer.

e Verdensmal 3 — Sundhed og trivsel
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 3’s malsaetning om at sikre et sundt liv for alle
og fremme trivsel for alle aldersgrupper. Det inkluderer bl.a.
omsaetning fra medicin, helbredelse, forebyggelse og behandling af
sygdomme.

e Verdensmal 9 — Industri, innovation og infrastruktur

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 9’s malsaetning om at bygge robust
infrastruktur, fremme inklusiv og baeredygtig industrialisering og
understgtte innovation. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
infrastruktur pa tveers af landegraenser, udbredelse af lanemuligheder
til sma og mellemstore virksomheder og opbygning af teknologisk
kapacitet.

e Verdensmal 10 — Mindre ulighed
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 10’s malsaetning om at reducere ulighed i og
mellem lande. Det inkluderer bl.a. omsztning fra uddannelse og
udbredelse af lanemuligheder til sma og mellemstore virksomheder
samt sikring af lige muligheder pa tveers af kgn, race og religion.

Miljpmaessige mal:
e Verdensmal 7 — Baredygtig energi
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 7’s malsaetning om at sikre, at alle har adgang
til palidelig, baeredygtig og moderne energi til en overkommelig pris.
Dette inkluderer bl.a. omsatning fra vindkraft, energilagring og
batterier eller vandkraftproduktion.

e Verdensmal 12 — Ansvarlig forbrug
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 12’s malsaetning om at sikre baeredygtigt
forbrug og produktionsformer. Det inkluderer bl.a. omsaetning fra
energieffektivitet eller forebyggelse af forurening.

e Verdensmal 13 — Klimaindsats
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 13’s malsaetning om at handle hurtigt for at
bekeempe klimaforandringer og deres konsekvenser. Det inkluderer
bl.a. omszetning fra alternativ energi og understgttelse af tiltag mod
klimaaendringer.

Grgnne obligationer, der udstedes med det formal at finansiere grgnne projekter,
der vurderes at bidrage til klima- og miljgmaessige mal. Dette daekker bl.a. over
udstedelser, som finansierer energioptimering af bolig- og erhvervsejendomme,
investeringer i vedvarende energi eller en grgnnere transportsektor



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

- Sociale obligationer, der udstedes med det formal at finansiere sociale projekter. Det
daekker bl.a. over udstedelser, som finansierer uddannelse og helbredelse,
forebyggelse og behandling af sygdomme.

- Sustainability obligationer, som giver mulighed for at finansiere bade grgnne og
sociale formal.

- Virksomheder som arbejder med en intern omstilling til et lavere klimaaftryk, og i
den forbindelse, har sat et ambitigst og godkendt Science-based klimamal.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

For at sikre at de baeredygtige investeringer, som de underliggende fonde foretager, ikke
er til vaesentlig skade for de miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal, er
der blevet udarbejdet et kvantitativt vaerktgj, som bruges til at foretage den sdkaldte
"DNSH-test” (Do-No-Significant-Harm). Via veerktgjet indsamles data, og der foretages
en Igbende monitorering og analyse af de 14 obligatoriske indikatorer for negative
bzeredygtighedsindvirkninger, ogsa kaldet Principal Adverse Impact indicators (PAl).
Derudover medtages de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant.

Ved at anvende det kvantitative vaerktgj tages der en raekke foranstaltninger, herunder
bl.a. eksklusion af investeringer med negative bzeredygtighedsindvirkninger. Herved
sikres det, at de beeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad skader nogen
miljgmaessige eller sociale baeredygtige mal.

Via vaerktgjet foretages der en Igbende monitorering og analyse af en raekke indikatorer.

Indikatorer
Klimarelaterede - Selskabets udledning af scope 1, 2 og 3
og andre drivhusgasemissioner, samt totale udledning
miljgrelaterede Selskabets CO2-aftryk (t/Sm EVIC) og CO2-Intensitet
indikatorer (t/Sm sales)

Selskabets eksponering til sektoren for fossile
braendstoffer, malt pa omsatning

Selskabets andel af forbrug og produktion af ikke-
vedvarende energi

Selskabets energiforbrugsintensitet (GWh / EURm
sales)

Hvorvidt selskabets aktiviteter pavirker biodiversitets-
fglsomme omrader negativt

Selskabets udledning til vand og af farligt affald
udtrykt i intensitet




Indikatorer
vedrgrende
sociale og
personalemassige
sp@rgsmal samt
respekt for
menneskerettighe
derne og
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse

Selskabets mulige overtraedelser af FN’s Global
Compact-principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

Hvorvidt selskabet er en UN Global Compact
underskriver

Hvorvidt selskabet har indfgrt politikker til at modga
korruption og bestikkelse i overensstemmelse med
FN’s konvention mod korruption

Selskabets Ignforskel mellem kgnnene

Selskabets andel af kvindelige ift. mandlige
bestyrelsesmedlemmer

Selskabets eksponering til kontroversielle vaben

Indikatorer for
investeringer i
stater og

supranationale
organisationer

CO2-Intensitet (t/mEUR BNP)
Lande forbundet med kraenkelser af sociale
rettigheder

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

De underliggende fonde vil foretage en Igbende monitorering af de 14 obligatoriske
PAl-indikatorer samt de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant, i forbindelse med DNSH-testen som

beskrevet ovenfor. Der tages derved en rakke foranstaltninger for negative
indvirkninger, herunder bl.a. eksklusion.

Banklnvest har forpligtet sig til at udarbejde en arlig erkleering om de vigtigste
negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-erklaering), der kan tilgas pa hjemmesiden:
https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

De baeredygtige investeringer i de underliggende fonde er i overensstemmelse med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Afdelingens investeringer
screenes kvartalsvist for normbaserede brud pad OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Ved brud pd disse, ekskluderes investeringen fra
investeringsuniverset.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med Klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miligmcessigt bceredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miligmacessigt bceredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i voesentlig grad skade milismaessige eller sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

"M' baredygtighedsfaktorer?

Investeringssirategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
ger baseret p&
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikofolerance.

x 9"
S

X )3, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.

De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Ydermere foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgaengelighed.

For andelen af baeredygtige investeringer benyttes et kvantitativt veerktgj, som
indsamler og analyserer data pa alle 14 obligatoriske PAl-indikatorer for
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer samt de to PAl-indikatorer
vedrgrende stater og supranationale organisationer, hvor relevant. Det
kvantitative vaerktgj bidrager til at sikre, at der tages hensyn til investeringernes
negative baeredygtighedsindvirkninger som beskrevet ovenfor.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pG at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen investerer i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel 8 i
Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens generelle
politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i fonde, der:

- ikke investereriselskaber, der bryder internationale normer inden for miljpmaessige,
sociale og personalemassige forhold samt forhold vedrgrende respekt for
menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og andre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader eller fra produktion og salg af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle
vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben
uden for ikke-spredningsaftalen.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer

- Afdelingen har en minimumsandel af bzeredygtige investeringer, som angivet gverst

i templaten.
- Afdelingen har en minimumsandel af investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa 1%.

ESG-rating (Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

- Afdelingens investeringer skal samlet set have en vaegtet ESG-rating pa minimum
IIBII'

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere omfanget
af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret som artikel 8 i henhold til
Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er sdledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der foretages en normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt de
investeringsmodtagende virksomheder efterlever internationale normer og konventioner,
herunder FN’s Global Compact, OECD- og ILO-principperne. Screeningen bruges til at vurdere
virksomhedernes ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, Ignninger til medarbejdere samt
overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering

beskriver andelen af

investeringer i
specifikke akfiver,

Akfiviteter, der eri
overensstemmelse
med

klassificeringssyste

met, udirykkes som

en andel af:
- omscetning, der

afspejler
andelen af
indtcegter fra de

investeringsmodt

agende
virksomheders
grenne
aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapkEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omstilling fil en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Tilpasset
#1A. Beeredygtige klassificeringssystemet

Minimum 10% af Minimum 1 % af de
afdelingens formue

baeredygtige
forventes at blive M

investeret i baeredygtige .
investeringer. forventes at vaere i

investeringer

overensstemmelse

#1B Andre M/S ; Ime.d EU-
Karakteristika klassificeringssystemet

Investeringer

Resterende investeringer
eri overensstemmelse Andre miljgmzessige

med de miljgmasssige Baeredygtige investeringer
eller sociale karakteristika, med et miljgmal, der ikke
#2 Andre men kan ikke kvalificeres er i overensstemmelse
i d
Kontanter og afledte SD_ITI bﬁeref’vgllge klassiﬁcerriI:\egssystemet
finansielle instrumenter TR : . S

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljigmaessige eller
sociale mal.

Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som bzeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet vil vaere pad 1%.

Andelen af de underliggende fondes investeringer i gkonomiske aktiviteter vil bidrage til ét eller
flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Der anvendes fglgende data til brug for udregningen af afdelingens taksonomiandel:



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshdndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er akfiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

1. Selskabernes rapporterede taksonomidata, hvor de foreligger.

2. Estimeret taksonomidata fra den internationale dataudbyder MSCI for selskaber, der ikke
er omfattet af rapporteringsforpligtelsen i Taksonomi-forordningens artikel 8 og hvor der
ikke foreligger rapporteret taksonomi-data.

MSCI’s taksonomi-model for estimeret data er baseret pa artikel 3 i Taksonomi-forordningen, der
fastleegger kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige aktiviteter. MSCI’s model identificerer
virksomheder, som har omsaetning fra miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter, der er
omfattet af og i overensstemmelse med ét eller flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Selskaber, der ikke opfylder Taksonomi-forordningens minimumsgarantier, eller som udgver skade
pa et af de andre miljgmal, bliver udelukket fra listen over selskaber, der er i overensstemmelse
med Taksonomi-forordningen.

Afdelingens samlede taksonomiandel udregnes som det vaegtede gennemsnit af de underliggende
fondes taksonomiandele.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

1

Fossilgas-

Ja:
Inden for fossilgas Inden for atomkraft
X Nej
og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

|| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Afomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringssystemet

0%

929%

0%
1%

2. Investeringeri overensstemmelse
med klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

0%
| overensstemmelse med 0%
klassificeringsystemet:
Fossilgas 1.1%

| overensstemmelse med
klassificeringsystemet:
Atomenergi

| overensstemmelse med 98,9%
klassificeringsystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)
Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringsystemet

Dette diagram tegner sig for 89% af de samlede

investeringer* *

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

**Den angivne andel er baseret pa historiske tal, og kan ikke anvendes som en pdlidelig indikator

for fremtidig aktivallokering

Hvad er minimumsandelen

mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor der ikke angives en
minimumsandel.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i

fua

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

En andel af de underliggende fondes investeringer vil vaere tilknyttet enten

miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmaessige og

sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljgmaessige mal.



ra

Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et. Fral

el
W

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

En andel af de underliggende fondes investeringer vil veere tilknyttet enten
miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmaessige og
sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljpmaessige mal.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdeekning af risiko.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/



https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

PN
No

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: KI 30 Akk. KL
Identifikator for juridiske enheder (LEI- 5493000S3Z3D08L1IX89
kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ X ) Ja [ X Nej
Det vil foretage et minimum af % Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
bzeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
miljpmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i gkonomiske aktiviteter, 10%

der kvalificerer som o .
¢  med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, L .
® med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

® med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer
socialt mal:___ %

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@ge at investere i fonde, der
ekskluderer selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have betydelig
negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. De pageldende aktiviteter er
beskrevet nedenfor under afsnittet om baeredygtighedsindikatorer.

ESG-rating (Miligmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@ge at investere i fonde, der
investerer i selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-rating. ESG-ratingen inkluderer
bade selskabets interne risikostyringsprocesser og selskabets respons pa eksterne
samfundsmaessige pavirkninger. Portefgljens samlede ESG-rating bruges derfor til at vurdere de
underliggende investeringsmodtagende selskabers overordnede evne til at navigere i
miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige udfordringer.



Minimumsandel af baeredygtige investeringer

Afdelingen fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at forpligte sig til at have en
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Det betyder, at afdelingen blandt andet
investerer i fonde, hvor en andel af de underliggende investeringer vurderes i vaesentlig grad
at bidrage til et miljgmaessigt eller socialt mal, uden samtidig at udgve vaesentlig skade pa
andre miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes fglgende baeredygtighedsindikatorer til at male opnaelsen af de
miljpmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen har forpligtet sig til at fremme:

Eksklusion

- Andel af investeringer til virksomheder med brud pa internationale normer og
konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder
og miljg, og som ikke udviser velvilje til at tage ansvar og eendre adfeerd

- Andel af investeringer med eksponering til selskaber, hvor mere end 5% af deres
omsaetning stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af
tobak

- Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

ESG-rating (Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

- Afdelingens samlede ESG-rating som ikke ma ligge under minimumskravet fastsat
under bindende elementer

Minimumsandel af baeredygtige investeringer
- Den vaegtede andel af baeredygtige investeringer i de underliggende fonde

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mdl?

De baredygtige investeringer, som afdelingen via de underliggende fonde delvis har til
hensigt at foretage, har som formal at bidrage til enten ét eller flere af FN’s Verdensmal
for baeredygtig udvikling, eller at investeringen sker i et selskab, der har sat ambitigse
klimamal godkendt af SBTi (Science Based Target initiative) eller investeres i grgnne eller
sociale projekter i form af grgnne, sociale eller sustainability obligationer.

Opfyldelsen af de baeredygtige investeringer males ud fra fglgende:
- Virksomheder som via deres produkter og services bidrager til ét eller flere af
fglgende FN's Verdensmal:

Sociale mal:
e Verdensmal 2 — Stop sult
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 2’s malsaetning om at opna fgdevaresikkerhed



og forbedret ernzering samt fremme baeredygtigt landbrug. Det
inkluderer bl.a. omsatning fra sikker og ernaeringsrig mad samt
baeredygtige fedevareproduktionssystemer.

e Verdensmal 3 — Sundhed og trivsel
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 3’s malsaetning om at sikre et sundt liv for alle
og fremme trivsel for alle aldersgrupper. Det inkluderer bl.a.
omsatning fra medicin, helbredelse, forebyggelse og behandling af
sygdomme.

e Verdensmal 9 — Industri, innovation og infrastruktur

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 9’s malsaetning om at bygge robust
infrastruktur, fremme inklusiv og beeredygtig industrialisering og
understgtte innovation. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
infrastruktur pa tveers af landegraenser, udbredelse af lanemuligheder
til sma og mellemstore virksomheder og opbygning af teknologisk
kapacitet.

e Verdensmal 10 — Mindre ulighed
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 10’s malsaetning om at reducere ulighed i og
mellem lande. Det inkluderer bl.a. omsatning fra uddannelse og
udbredelse af lanemuligheder til sma og mellemstore virksomheder
samt sikring af lige muligheder pa tveers af kgn, race og religion.

Miljgmaessige mal:
e Verdensmal 7 — Baeredygtig energi
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 7’s malsaetning om at sikre, at alle har adgang
til palidelig, baeredygtig og moderne energi til en overkommelig pris.
Dette inkluderer bl.a. omsatning fra vindkraft, energilagring og
batterier eller vandkraftproduktion.

e Verdensmal 12 — Ansvarlig forbrug
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 12’s malsaetning om at sikre baeredygtigt
forbrug og produktionsformer. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
energieffektivitet eller forebyggelse af forurening.

e Verdensmal 13 — Klimaindsats
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 13’s malseaetning om at handle hurtigt for at
bekeempe klimaforandringer og deres konsekvenser. Det inkluderer
bl.a. omszetning fra alternativ energi og understgttelse af tiltag mod
klimazendringer.

Grgnne obligationer, der udstedes med det formal at finansiere grgnne projekter,
der vurderes at bidrage til klima- og miljgmaessige mal. Dette daekker bl.a. over
udstedelser, som finansierer energioptimering af bolig- og erhvervsejendomme,
investeringer i vedvarende energi eller en grgnnere transportsektor

Sociale obligationer, der udstedes med det formal at finansiere sociale projekter. Det
daekker bl.a. over udstedelser, som finansierer uddannelse og helbredelse,
forebyggelse og behandling af sygdomme.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

- Sustainability obligationer, som giver mulighed for at finansiere bade grgnne og
sociale formal.

- Virksomheder som arbejder med en intern omstilling til et lavere klimaaftryk, og i
den forbindelse, har sat et ambitigst og godkendt Science-based klimamal.

Hvordan skader de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

For at sikre at de baeredygtige investeringer, som de underliggende fonde foretager, ikke
er til vaesentlig skade for de miljgmaessige eller sociale baredygtige investeringsmal, er
der blevet udarbejdet et kvantitativt vaerktgj, som bruges til at foretage den sakaldte
"DNSH-test” (Do-No-Significant-Harm). Via veerktgjet indsamles data, og der foretages
en lgbende monitorering og analyse af de 14 obligatoriske indikatorer for negative
baeredygtighedsindvirkninger, ogsa kaldet Principal Adverse Impact indicators (PAl).
Derudover medtages de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant.

Ved at anvende det kvantitative veerktgj tages der en reekke foranstaltninger, herunder
bl.a. eksklusion af investeringer med negative bzeredygtighedsindvirkninger. Herved
sikres det, at de beeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad skader nogen
miljgmaessige eller sociale baeredygtige mal.

Via vaerktgjet foretages der en Igbende monitorering og analyse af en raekke indikatorer.

Indikatorer
Klimarelaterede - Selskabets udledning af scope 1, 2 og 3
og andre drivhusgasemissioner, samt totale udledning
miljgrelaterede - Selskabets CO2-aftryk (t/Sm EVIC) og CO2-Intensitet
indikatorer (t/Sm sales)

- Selskabets eksponering til sektoren for fossile
braendstoffer, malt pa omsaetning

- Selskabets andel af forbrug og produktion af ikke-
vedvarende energi

- Selskabets energiforbrugsintensitet (GWh / EURm
sales)

- Hvorvidt selskabets aktiviteter pavirker biodiversitets-
felsomme omrader negativt

- Selskabets udledning til vand og af farligt affald
udtrykt i intensitet




Indikatorer
vedrgrende
sociale og
personalemassige
sp@rgsmal samt
respekt for
menneskerettighe
derne og
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse

Selskabets mulige overtraedelser af FN’s Global
Compact-principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

Hvorvidt selskabet er en UN Global Compact
underskriver

Hvorvidt selskabet har indfgrt politikker til at modga
korruption og bestikkelse i overensstemmelse med
FN’s konvention mod korruption

Selskabets Ignforskel mellem kgnnene

Selskabets andel af kvindelige ift. mandlige
bestyrelsesmedlemmer

Selskabets eksponering til kontroversielle vaben

Indikatorer for
investeringer i
stater og

supranationale
organisationer

CO2-Intensitet (t/mEUR BNP)
Lande forbundet med kraenkelser af sociale
rettigheder

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

De underliggende fonde vil foretage en Igbende monitorering af de 14 obligatoriske
PAl-indikatorer samt de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant, i forbindelse med DNSH-testen som

beskrevet ovenfor. Der tages derved en rakke foranstaltninger for negative
indvirkninger, herunder bl.a. eksklusion.

Banklnvest har forpligtet sig til at udarbejde en arlig erkleering om de vigtigste
negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-erklaering), der kan tilgas pa hjemmesiden:
https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

De baredygtige investeringer i de underliggende fonde er i overensstemmelse med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Afdelingens investeringer
screenes kvartalsvist for normbaserede brud pad OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Ved brud pa disse, ekskluderes investeringen fra
investeringsuniverset.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med Klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miligmcessigt bceredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miligmacessigt bceredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i voesentlig grad skade milismaessige eller sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

"M' baredygtighedsfaktorer?

Investeringssirategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
ger baseret p&
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikofolerance.

x 9"
S

® )3, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.

De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Ydermere foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgaengelighed.

For andelen af baeredygtige investeringer benyttes et kvantitativt veerktgj, som
indsamler og analyserer data pa alle 14 obligatoriske PAl-indikatorer for
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer samt de to PAl-indikatorer
vedrgrende stater og supranationale organisationer, hvor relevant. Det
kvantitative vaerktgj bidrager til at sikre, at der tages hensyn til investeringernes
negative baeredygtighedsindvirkninger som beskrevet ovenfor.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet herom i
prospektet.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pG at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen investerer i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel 8 i
Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens generelle
politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i fonde, der:

- ikke investereriselskaber, der bryder internationale normer inden for miljpmaessige,
sociale og personalemassige forhold samt forhold vedrgrende respekt for
menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og andre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader eller fra produktion og salg af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle
vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben
uden for ikke-spredningsaftalen.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer

- Afdelingen har en minimumsandel af baeredygtige investeringer, som angivet gverst

i templaten.
- Afdelingen har en minimumsandel af investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa 1%.

ESG-rating (Miljgmeaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

- Afdelingens investeringer skal samlet set have en vaegtet ESG-rating pa minimum
IIBII'

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere omfanget
af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret som artikel 8 i
henhold til Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der foretages en normbaseret screening, som undersgger,
hvorvidt de investeringsmodtagende virksomheder efterlever internationale normer og
konventioner, herunder FN’s Global Compact, OECD- og ILO-principperne. Screeningen
bruges til at vurdere virksomhedernes ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold,
Ignninger til medarbejdere samt overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Tilpasset
#1A. Beeredygtige klassificeringssystemet

Minimum 10% af Minimum 1 % af de
afdelingens formue

baeredygtige
forventes at blive M

investeret i baeredygtige .
investeringer. forventes at vaere i

investeringer

overensstemmelse

#1B Andre M/S ; Ime.d EU-
Karakteristika klassificeringssystemet

Investeringer

Resterende investeringer
eri overensstemmelse Andre miljgmzessige

med de miljgmasssige Baeredygtige investeringer
eller sociale karakteristika, med et miljgmal, der ikke
#2 Andre men kan ikke kvalificeres er i overensstemmelse
i d
Kontanter og afledte SO_m bﬁeref’vgllge klassiﬁcerriI:\egssystemet
finansielle instrumenter TR : . S

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,

der anvendes til at opnd de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

Underkategori # 1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miligmcessige eller
sociale mdl.

Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miligmcessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bceredygtige
investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet vil vaere pa 1%.

Andelen af de underliggende fondes investeringer i gkonomiske aktiviteter vil bidrage til ét eller
flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Der anvendes fglgende data til brug for udregningen af afdelingens taksonomiandel:

1. Selskabernes rapporterede taksonomidata, hvor de foreligger.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brcendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshé&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag ftil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

2. Estimeret taksonomidata fra den internationale dataudbyder MSCI for selskaber, der ikke
er omfattet af rapporteringsforpligtelsen i Taksonomi-forordningens artikel 8 og hvor der
ikke foreligger rapporteret taksonomi-data.

MSCI’s taksonomi-model for estimeret data er baseret pa artikel 3 i Taksonomi-forordningen, der
fastleegger kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter. MSCI’s model identificerer
virksomheder, som har omsaetning fra miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter, der er
omfattet af og i overensstemmelse med ét eller flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Selskaber, der ikke opfylder Taksonomi-forordningens minimumsgarantier, eller som udgver skade
pa et af de andre miljgmal, bliver udelukket fra listen over selskaber, der er i overensstemmelse
med Taksonomi-forordningen.

Afdelingens samlede taksonomiandel udregnes som det vaegtede gennemsnit af de underliggende
fondes taksonomiandele.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet??

2

Fossilgas-

Ja:
Inden for fossilgas Inden for atomkraft
X Nej
og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: 0%
Fossilgas ° 0%

1%

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

99%
| overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringssystemet

2. Investeringeri overensstemmelse
med klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

0%

| overensstemmelse med 0%
klassificeringsystemet:
Fossilgas 1.1%

| overensstemmelse med
klassificeringsystemet:
Atomenergi

| overensstemmelse med 98.9%
klassificeringsystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)
Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringsystemet

Dette diagram tegner sig for 91% af de samlede

investeringer* *

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

**Den angivne andel er baseret pa historiske tal, og kan ikke anvendes som en pdlidelig indikator

for fremtidig aktivallokering

Hvad er minimumsandelen
mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor der ikke angives en

minimumsandel.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i

b

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

En andel af de underliggende fondes investeringer vil vaere tilknyttet enten

miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmaessige og

sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljgmaessige mal.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?



ra

Er bceredygtige

investeringer med

et miligmal, der

ikke tager hensyn

til kriterierne for

miljgmaessigt

bceredygtige

gkonomiske

aktiviteter i henhold

til EU- &
klassificeringssystem 9
et.

En andel af de underliggende fondes investeringer vil veere tilknyttet enten
miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmassige og
sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljpmaessige mal.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/



https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

PN
No

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: KI 55 Akk. KL
Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300U17QHDB3613572
kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ X ) Ja [ X Nej
Det vil foretage et minimum af g¢ Detfremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
bzeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
miljpmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i gkonomiske aktiviteter, 10%

der kvalificerer som o .
® med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, L .
% med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

® med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer
socialt mal:___ %

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@ge at investere i fonde, der
ekskluderer selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have betydelig
negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. De pageldende aktiviteter er
beskrevet nedenfor under afsnittet om baeredygtighedsindikatorer.

ESG-rating (Miligmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@ge at investere i fonde, der
investerer i selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-rating. ESGratingen inkluderer
bade selskabets interne risikostyringsprocesser og selskabets respons pa eksterne
samfundsmaessige pavirkninger. Portefgljens samlede ESG-rating bruges derfor til at vurdere de
underliggende investeringsmodtagende selskabers overordnede evne til at navigere i
miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige udfordringer



Minimumsandel af baeredygtige investeringer

Afdelingen fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at forpligte sig til at have en
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Det betyder, at afdelingen blandt andet
investerer i fonde, hvor en andel af de underliggende investeringer vurderes i vaesentlig grad
at bidrage til et miljgmaessigt eller socialt mal, uden samtidig at udgve vaesentlig skade pa
andre miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes fglgende baeredygtighedsindikatorer til at male opnaelsen af de
miljpmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen har forpligtet sig til at fremme:

Eksklusion

- Andel af investeringer til virksomheder med brud pa internationale normer og
konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder
og miljg, og som ikke udviser velvilje til at tage ansvar og eendre adfeerd

- Andel af investeringer med eksponering til selskaber, hvor mere end 5% af deres
omsaetning stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af
tobak

- Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

ESG-rating (Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)
- Afdelingens samlede ESG-rating som ikke ma ligge under minimumskravet fastsat
under bindende elementer

Minimumsandel af baeredygtige investeringer
- Den vaegtede andel af baeredygtige investeringer i de underliggende fonde

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mdl?

De baredygtige investeringer, som afdelingen via de underliggende fonde delvis har til
hensigt at foretage, har som formal at bidrage til enten ét eller flere af FN’s Verdensmal
for baeredygtig udvikling, eller at investeringen sker i et selskab, der har sat ambitigse
klimamal godkendt af SBTi (Science Based Target initiative) eller investeres i grgnne eller
sociale projekter i form af grenne, sociale eller sustainability obligationer.

Opfyldelsen af de baeredygtige investeringer males ud fra fglgende:
- Virksomheder som via deres produkter og services bidrager til ét eller flere af
fglgende FN's Verdensmal:

Sociale mal:
e Verdensmal 2 — Stop sult
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 2’s malsatning om at opna fgdevaresikkerhed



og forbedret ernzering samt fremme baeredygtigt landbrug. Det
inkluderer bl.a. omsatning fra sikker og ernaeringsrig mad samt
baeredygtige fedevareproduktionssystemer.

e Verdensmal 3 — Sundhed og trivsel
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 3’s malsaetning om at sikre et sundt liv for alle
og fremme trivsel for alle aldersgrupper. Det inkluderer bl.a.
omsatning fra medicin, helbredelse, forebyggelse og behandling af
sygdomme.

e Verdensmal 9 — Industri, innovation og infrastruktur

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 9’s malsatning om at bygge robust
infrastruktur, fremme inklusiv og beeredygtig industrialisering og
understgtte innovation. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
infrastruktur pa tveers af landegraenser, udbredelse af lanemuligheder
til sma og mellemstore virksomheder og opbygning af teknologisk
kapacitet.

e Verdensmal 10 — Mindre ulighed
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 10’s malsaetning om at reducere ulighed i og
mellem lande. Det inkluderer bl.a. omsatning fra uddannelse og
udbredelse af lanemuligheder til sma og mellemstore virksomheder
samt sikring af lige muligheder pa tveers af kgn, race og religion.

Miljgmaessige mal:
e Verdensmal 7 — Baeredygtig energi
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 7’s malsaetning om at sikre, at alle har adgang
til palidelig, baeredygtig og moderne energi til en overkommelig pris.
Dette inkluderer bl.a. omsatning fra vindkraft, energilagring og
batterier eller vandkraftproduktion.

e Verdensmal 12 — Ansvarlig forbrug
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 12’s malsaetning om at sikre baeredygtigt
forbrug og produktionsformer. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
energieffektivitet eller forebyggelse af forurening.

e Verdensmal 13 — Klimaindsats
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 13’s malseaetning om at handle hurtigt for at
bekeempe klimaforandringer og deres konsekvenser. Det inkluderer
bl.a. omszetning fra alternativ energi og understgttelse af tiltag mod
klimazendringer.

Grgnne obligationer, der udstedes med det formal at finansiere grgnne projekter,
der vurderes at bidrage til klima- og miljgmaessige mal. Dette deekker bl.a. over
udstedelser, som finansierer energioptimering af bolig- og erhvervsejendomme,
investeringer i vedvarende energi eller en grgnnere transportsektor

Sociale obligationer, der udstedes med det formal at finansiere sociale projekter. Det
daekker bl.a. over udstedelser, som finansierer uddannelse og helbredelse,
forebyggelse og behandling af sygdomme.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

- Sustainability obligationer, som giver mulighed for at finansiere bade grgnne og
sociale formal.

- Virksomheder som arbejder med en intern omstilling til et lavere klimaaftryk, og i
den forbindelse, har sat et ambitigst og godkendt Science-based klimamal.

Hvordan skader de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

For at sikre at de baeredygtige investeringer, som de underliggende fonde foretager, ikke
er til vaesentlig skade for de miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal, er
der blevet udarbejdet et kvantitativt vaerktgj, som bruges til at foretage den sakaldte
"DNSH-test” (Do-No-Significant-Harm). Via veerktgjet indsamles data, og der foretages
en lgbende monitorering og analyse af de 14 obligatoriske indikatorer for negative
baeredygtighedsindvirkninger, ogsa kaldet Principal Adverse Impact indicators (PAl).
Derudover medtages de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant.

Ved at anvende det kvantitative veerktgj tages der en raekke foranstaltninger, herunder
bl.a. eksklusion af investeringer med negative bzeredygtighedsindvirkninger. Herved
sikres det, at de beeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad skader nogen
miljgmaessige eller sociale baeredygtige mal.

Via veerktgjet foretages der en Igbende monitorering og analyse af en raekke indikatorer.

Indikatorer

Klimarelaterede - Selskabets udledning af scope 1, 2 og 3

og andre
miljgrelaterede
indikatorer

drivhusgasemissioner, samt totale udledning
Selskabets CO2-aftryk (t/Sm EVIC) og CO2-Intensitet
(t/Sm sales)

Selskabets eksponering til sektoren for fossile
braendstoffer, malt pa omsaetning

Selskabets andel af forbrug og produktion af ikke-
vedvarende energi

Selskabets energiforbrugsintensitet (GWh / EURm
sales)

Hvorvidt selskabets aktiviteter pavirker biodiversitets-
felsomme omrader negativt

Selskabets udledning til vand og af farligt affald
udtrykt i intensitet

Indikatorer
vedrgrende
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal samt
respekt for
menneskerettighe
derne og
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse

Selskabets mulige overtraedelser af FN’s Global
Compact-principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

Hvorvidt selskabet er en UN Global Compact
underskriver

Hvorvidt selskabet har indfgrt politikker til at modga
korruption og bestikkelse i overensstemmelse med
FN’s konvention mod korruption

Selskabets Ipnforskel mellem kgnnene

Selskabets andel af kvindelige ift. mandlige
bestyrelsesmedlemmer

Selskabets eksponering til kontroversielle vaben




Indikatorer for - CO2-Intensitet (t/mEUR BNP)

investeringer i - Lande forbundet med krzenkelser af sociale
stater og rettigheder

supranationale
organisationer

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pad
baeredygtighedsfaktorer?

De underliggende fonde vil foretage en Igbende monitorering af de 14 obligatoriske
PAl-indikatorer samt de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant, i forbindelse med DNSH-testen som

beskrevet ovenfor. Der tages derved en rakke foranstaltninger for negative
indvirkninger, herunder bl.a. eksklusion.

BanklInvest har forpligtet sig til at udarbejde en arlig erklaering om de vigtigste
negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-erklaering), der kan tilgds pa hjemmesiden:
https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De beeredygtige investeringer i de underliggende fonde er i overensstemmelse med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Afdelingens investeringer
screenes kvartalsvist for normbaserede brud pa OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Ved brud pd disse, ekskluderes investeringen fra
investeringsuniverset.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere vaesentlig skade gcelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hajde for EU-kriterierne for miligmaessigt boeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmacessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i voesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
"M' baeredygtighedsfaktorer?

x

Ja, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.

De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omsatning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
ger baseret p&
faktorer som f.eks.
investeringsmadl og
risikotolerance.

Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Ydermere foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgdet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

For andelen af baeredygtige investeringer benyttes et kvantitativt veerktgj, som
indsamler og analyserer data pa alle 14 obligatoriske PAl-indikatorer for
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer samt de to PAl-indikatorer
vedrgrende stater og supranationale organisationer, hvor relevant. Det
kvantitative veaerktgj bidrager til at sikre, at der tages hensyn til investeringernes
negative baeredygtighedsindvirkninger som beskrevet ovenfor.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
politik for ansvarlige investeringer. Det overvages Igbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet herom i

prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen investerer i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel 8 i
Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens generelle
politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i fonde, der:

ikke investerer i selskaber, der bryder internationale normer inden for miljpmaessige,
sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt for
menneskerettigheder og bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og endre adfeaerd.

ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader eller fra produktion og salg af tobak.

ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle
vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vdben samt atomvaben
uden for ikke-spredningsaftalen.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

- Afdelingen har en minimumsandel af baeredygtige investeringer, som angivet gverst

i templaten.
- Afdelingen har en minimumsandel af investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa 1%.

ESG-rating (Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

- Afdelingens investeringer skal samlet set have en vaegtet ESG-rating pa minimum
IIB”'

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere omfanget
af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret som artikel 8 i
henhold til Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der foretages en normbaseret screening, som undersgger,
hvorvidt de investeringsmodtagende virksomheder efterlever internationale normer og
konventioner, herunder FN’s Global Compact, OECD- og ILO-principperne. Screeningen
bruges til at vurdere virksomhedernes ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold,
Ignninger til medarbejdere samt overholdelse af skatteregler .



Aktivallokering

beskriver andelen af

investeringer i
specifikke akfiver,

Akfiviteter, der eri
overensstemmelse
med

klassificeringssyste

met, udirykkes som

en andel af:
- omscetning, der

afspejler
andelen af
indtcegter fra de

investeringsmodt

agende
virksomheders
grenne
aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapkEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omstilling fil en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

D

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Tilpasset
#1A. Beeredygtige klassificeringssystemet

Minimum 10% af Minimum 1 % af de
afdelingens formue

baeredygtige
forventes at blive M

investeret i baeredygtige .
investeringer. forventes at vaere i

investeringer

overensstemmelse

#1B Andre M/S ; Ime.d EU-
Karakteristika klassificeringssystemet

Investeringer

Resterende investeringer
eri overensstemmelse Andre miljgmzessige

med de miljgmasssige Baeredygtige investeringer
eller sociale karakteristika, med et miljgmal, der ikke
#2 Andre men kan ikke kvalificeres er i overensstemmelse
i d
Kontanter og afledte SO_m bﬁeref’vgllge klassiﬁcerriI:\egssystemet
finansielle instrumenter TR : . S

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,

der anvendes til at opnd de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

Underkategori # 1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miligmcessige eller
sociale mdl.

Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miligmcessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bceredygtige
investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet vil vaere pad 1%.

Andelen af de underliggende fondes investeringer i gkonomiske aktiviteter vil bidrage til ét eller
flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Der anvendes fglgende data til brug for udregningen af afdelingens taksonomiandel:

1. Selskabernes rapporterede taksonomidata, hvor de foreligger.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brcendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshé&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag ftil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

2. Estimeret taksonomidata fra den internationale dataudbyder MSCI for selskaber, der ikke
er omfattet af rapporteringsforpligtelsen i Taksonomi-forordningens artikel 8 og hvor der
ikke foreligger rapporteret taksonomi-data.

MSCI’s taksonomi-model for estimeret data er baseret pa artikel 3 i Taksonomi-forordningen, der
fastleegger kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter. MSCI’s model identificerer
virksomheder, som har omsaetning fra miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter, der er
omfattet af og i overensstemmelse med ét eller flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Selskaber, der ikke opfylder Taksonomi-forordningens minimumsgarantier, eller som udgver skade
pa et af de andre miljgmal, bliver udelukket fra listen over selskaber, der er i overensstemmelse
med Taksonomi-forordningen.

Afdelingens samlede taksonomiandel udregnes som det vaegtede gennemsnit af de underliggende
fondes taksonomiandele.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet3?

3

Fossilgas-

Ja:
Inden for fossilgas Inden for atomkraft
X Nej
og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



ra

Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et.

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. |nvesterin_geri_overensstemfﬂelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet inkl. med klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*

| overensstemmelse med

klassificeringssystemet: 0% 0%
Fossil 0% | overensstemmelse med ©
gas 0% e
klassificeringsystemet:
1% Fossilgas 1.1%
u | overensstemmelse med m| overensstemmelse med
klossiﬁceringssysTemeT: Klassificeringsystemet:
Atomenergi Atomenergi
99% | overensstemmelse med 98,9%
| overensstemmelse med k\ossificermgsysfemef
klassificeringssystemet (uden fossngos &
(uden fossilgas & atomenergi)
atomenergi) Ikke i overensstemmelse
med

X klassificeringsystemet
Ikke i overensstemmelse g5y

med
klassificeringssystemet Dette diagram tegner sig for 95% af de samlede

investeringer* *

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

**Den angivne andel er baseret pa historiske tal, og kan ikke anvendes som en pdlidelig indikator
for fremtidig aktivallokering

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor der ikke angives en
minimumsandel.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i

/., overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

En andel af de underliggende fondes investeringer vil vaere tilknyttet enten
miljgmaessige eller sociale mal.
Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmaessige og
sociale mal.
Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljpmaessige mal.

° Hvilken minimumsandel udgjorde socialt beaeredygtige investeringer?

[

En andel af de underliggende fondes investeringer vil vaere tilknyttet enten
miljgmaessige eller sociale mal.



Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmassige og
sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljpmaessige mal.

;‘-:’ Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko.
; Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/



https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

PN
No

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: KI 75 Akk. KL
Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300RSSOWL21FJDB98
kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ X ) Ja [ X Nej
Det vil foretage et minimum af ¢ Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
bzeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
miljpmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i gkonomiske aktiviteter, 10%

der kvalificerer som o .
® med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, L .
® med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

® med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer
socialt mal:___ %

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@gge at investere i fonde, der
ekskluderer selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have betydelig
negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. De pageldende aktiviteter er
beskrevet nedenfor under afsnittet om baeredygtighedsindikatorer.

ESG-rating (Miligmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at s@ge at investere i fonde, der
investerer i selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-rating. ESG-ratingen inkluderer
bade selskabets interne risikostyringsprocesser og selskabets respons pa eksterne
samfundsmaessige pavirkninger. Portefgljens samlede ESG-rating bruges derfor til at vurdere de
underliggende investeringsmodtagende selskabers overordnede evne til at navigere i
miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige udfordringer.



Minimumsandel af baeredygtige investeringer

Afdelingen fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at forpligte sig til at have en
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Det betyder, at afdelingen blandt andet
investerer i fonde, hvor en andel af de underliggende investeringer vurderes i vaesentlig grad
at bidrage til et miljgmaessigt eller socialt mal, uden samtidig at udgve vaesentlig skade pa
andre miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes fglgende baeredygtighedsindikatorer til at male opnaelsen af de
miljpmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen har forpligtet sig til at fremme:

Eksklusion

- Andel af investeringer til virksomheder med brud pa internationale normer og
konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder
og miljg, og som ikke udviser velvilje til at tage ansvar og eendre adfeerd

- Andel af investeringer med eksponering til selskaber, hvor mere end 5% af deres
omsaetning stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og
gasefterforskning i offshore arktiske omrader samt produktion eller distribution af
tobak

- Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

ESG-rating (Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

- Afdelingens samlede ESG-rating som ikke ma ligge under minimumskravet fastsat
under bindende elementer

Minimumsandel af baeredygtige investeringer
- Den vaegtede andel af baeredygtige investeringer i de underliggende fonde

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mdl?

De baredygtige investeringer, som afdelingen via de underliggende fonde delvis har til
hensigt at foretage, har som formal at bidrage til enten ét eller flere af FN’s Verdensmal
for baeredygtig udvikling, eller at investeringen sker i et selskab, der har sat ambitigse
klimamal godkendt af SBTi (Science Based Target initiative) eller investeres i grgnne eller
sociale projekter i form af grgnne, sociale eller sustainability obligationer.

Opfyldelsen af de baeredygtige investeringer males ud fra fglgende:
- Virksomheder som via deres produkter og services bidrager til ét eller flere af
fglgende FN's Verdensmal:

Sociale mal:
e Verdensmal 2 — Stop sult
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 2’s malsaetning om at opna fgdevaresikkerhed



og forbedret ernzering samt fremme baeredygtigt landbrug. Det
inkluderer bl.a. omsatning fra sikker og ernaeringsrig mad samt
baeredygtige fedevareproduktionssystemer.

e Verdensmal 3 — Sundhed og trivsel
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 3’s malsaetning om at sikre et sundt liv for alle
og fremme trivsel for alle aldersgrupper. Det inkluderer bl.a.
omsatning fra medicin, helbredelse, forebyggelse og behandling af
sygdomme.

e Verdensmal 9 — Industri, innovation og infrastruktur

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 9’s malsaetning om at bygge robust
infrastruktur, fremme inklusiv og beeredygtig industrialisering og
understgtte innovation. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
infrastruktur pa tveers af landegraenser, udbredelse af lanemuligheder
til sma og mellemstore virksomheder og opbygning af teknologisk
kapacitet.

e Verdensmal 10 — Mindre ulighed
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 10’s malsaetning om at reducere ulighed i og
mellem lande. Det inkluderer bl.a. omsatning fra uddannelse og
udbredelse af lanemuligheder til sma og mellemstore virksomheder
samt sikring af lige muligheder pa tveers af kgn, race og religion.

Miljgmaessige mal:
e Verdensmal 7 — Baeredygtig energi
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 7’s malsaetning om at sikre, at alle har adgang
til palidelig, baeredygtig og moderne energi til en overkommelig pris.
Dette inkluderer bl.a. omsatning fra vindkraft, energilagring og
batterier eller vandkraftproduktion.

e Verdensmal 12 — Ansvarlig forbrug
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 12’s malsaetning om at sikre baeredygtigt
forbrug og produktionsformer. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
energieffektivitet eller forebyggelse af forurening.

e Verdensmal 13 — Klimaindsats
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 13’s malseaetning om at handle hurtigt for at
bekeempe klimaforandringer og deres konsekvenser. Det inkluderer
bl.a. omszetning fra alternativ energi og understgttelse af tiltag mod
klimazendringer.

Grgnne obligationer, der udstedes med det formal at finansiere grgnne projekter,
der vurderes at bidrage til klima- og miljgmaessige mal. Dette daekker bl.a. over
udstedelser, som finansierer energioptimering af bolig- og erhvervsejendomme,
investeringer i vedvarende energi eller en grgnnere transportsektor

Sociale obligationer, der udstedes med det formal at finansiere sociale projekter. Det
daekker bl.a. over udstedelser, som finansierer uddannelse og helbredelse,
forebyggelse og behandling af sygdomme.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

- Sustainability obligationer, som giver mulighed for at finansiere bade grgnne og
sociale formal.

- Virksomheder som arbejder med en intern omstilling til et lavere klimaaftryk, og i
den forbindelse, har sat et ambitigst og godkendt Science-based klimamal.

Hvordan skader de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

For at sikre at de baeredygtige investeringer, som de underliggende fonde foretager, ikke
er til vaesentlig skade for de miljgmaessige eller sociale baredygtige investeringsmal, er
der blevet udarbejdet et kvantitativt vaerktgj, som bruges til at foretage den sakaldte
"DNSH-test” (Do-No-Significant-Harm). Via veerktgjet indsamles data, og der foretages
en lgbende monitorering og analyse af de 14 obligatoriske indikatorer for negative
baeredygtighedsindvirkninger, ogsa kaldet Principal Adverse Impact indicators (PAl).
Derudover medtages de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant.

Ved at anvende det kvantitative veerktgj tages der en reekke foranstaltninger, herunder
bl.a. eksklusion af investeringer med negative bzeredygtighedsindvirkninger. Herved
sikres det, at de beeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad skader nogen
miljgmaessige eller sociale baeredygtige mal.

Via vaerktgjet foretages der en Igbende monitorering og analyse af en raekke indikatorer.

Indikatorer
Klimarelaterede - Selskabets udledning af scope 1, 2 og 3
og andre drivhusgasemissioner, samt totale udledning
miljgrelaterede - Selskabets CO2-aftryk (t/Sm EVIC) og CO2-Intensitet
indikatorer (t/Sm sales)

- Selskabets eksponering til sektoren for fossile
braendstoffer, malt pa omsaetning

- Selskabets andel af forbrug og produktion af ikke-
vedvarende energi

- Selskabets energiforbrugsintensitet (GWh / EURm
sales)

- Hvorvidt selskabets aktiviteter pavirker biodiversitets-
felsomme omrader negativt

- Selskabets udledning til vand og af farligt affald
udtrykt i intensitet




Indikatorer
vedrgrende
sociale og
personalemassige
sp@rgsmal samt
respekt for
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korruption og
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Selskabets mulige overtraedelser af FN’s Global
Compact-principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

Hvorvidt selskabet er en UN Global Compact
underskriver

Hvorvidt selskabet har indfgrt politikker til at modga
korruption og bestikkelse i overensstemmelse med
FN’s konvention mod korruption

Selskabets Ignforskel mellem kgnnene

Selskabets andel af kvindelige ift. mandlige
bestyrelsesmedlemmer

Selskabets eksponering til kontroversielle vaben

Indikatorer for
investeringer i
stater og

supranationale
organisationer

CO2-Intensitet (t/mEUR BNP)
Lande forbundet med kraenkelser af sociale
rettigheder

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

De underliggende fonde vil foretage en Igbende monitorering af de 14 obligatoriske
PAl-indikatorer samt de to PAl-indikatorer vedrgrende stater og supranationale
organisationer hvor relevant, i forbindelse med DNSH-testen som

beskrevet ovenfor. Der tages derved en rakke foranstaltninger for negative
indvirkninger, herunder bl.a. eksklusion.

Banklnvest har forpligtet sig til at udarbejde en arlig erkleering om de vigtigste
negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-erklaering), der kan tilgas pa hjemmesiden:
https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

De baredygtige investeringer i de underliggende fonde er i overensstemmelse med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Afdelingens investeringer
screenes kvartalsvist for normbaserede brud pad OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Ved brud pa disse, ekskluderes investeringen fra
investeringsuniverset.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/sfdr/

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med Klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miligmcessigt bceredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den tilbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miligmaessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i voesentlig grad skade milismaessige eller sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

"M' baredygtighedsfaktorer?
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ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
ger baseret p&
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikofolerance.
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® )3, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.

De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Ydermere foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgaengelighed.

For andelen af baeredygtige investeringer benyttes et kvantitativt veerktgj, som
indsamler og analyserer data pa alle 14 obligatoriske PAl-indikatorer for
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer samt de to PAl-indikatorer
vedrgrende stater og supranationale organisationer, hvor relevant. Det
kvantitative vaerktgj bidrager til at sikre, at der tages hensyn til investeringernes
negative baeredygtighedsindvirkninger som beskrevet ovenfor.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflgnning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pG at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion

Afdelingen investerer i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel 8 i
Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens generelle
politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i fonde, der:

- ikke investereriselskaber, der bryder internationale normer inden for miljpmaessige,
sociale og personalemassige forhold samt forhold vedrgrende respekt for
menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og andre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader eller fra produktion og salg af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle
vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben
uden for ikke-spredningsaftalen.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer

- Afdelingen har en minimumsandel af bzeredygtige investeringer, som angivet gverst
i templaten.

- Afdelingen har en minimumsandel af investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa 1%.

ESG-rating (Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

- Afdelingens investeringer skal samlet set have en vaegtet ESG-rating pa
minimum ”B”.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere omfanget
af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumessats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sg@ger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret som artikel 8 i
henhold til Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der foretages en normbaseret screening, som undersgger,
hvorvidt de investeringsmodtagende virksomheder efterlever internationale normer og
konventioner, herunder FN’s Global Compact, OECD- og ILO-principperne. Screeningen
bruges til at vurdere virksomhedernes ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold,
Ignninger til medarbejdere samt overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Tilpasset

#1A. Baeredygtige
Minimum 10% af
afdelingens formue

klassificeringssystemet
Minimum 1 % af de

baeredygtige
forventes at blive M

investeret i baeredyetige
investeringer.

investeringer
forventes at vaere i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet

Investeringer #1B Andre M/S

Karakteristika
Resterende investeringer
eri overensstemmelse
med de miljpmaessige
eller sociale karakteristika,
men kan ikke kvalificeres

Andre miljpmaessige
Baeredygtige investeringer
med et miljgmal, der ikke

#2 Andre eri overensstemmelse

Kontanter og afledte
finansielle instrumenter

som baredygtige med
klassificeringssystemet

investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

Underkategori # 1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miligmcessige eller
sociale mdl.

Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miligmcessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bceredygtige
investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse

med EU-klassificeringssystemet vil vaere pa 1%.

Andelen af de underliggende fondes investeringer i gkonomiske aktiviteter vil bidrage til ét eller
flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Der anvendes fglgende data til brug for udregningen af afdelingens taksonomiandel:

1. Selskabernes rapporterede taksonomidata, hvor de foreligger.



For at veere i
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emissioner og
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Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
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andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag ftil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

2. Estimeret taksonomidata fra den internationale dataudbyder MSCI for selskaber, der ikke
er omfattet af rapporteringsforpligtelsen i Taksonomi-forordningens artikel 8 og hvor der
ikke foreligger rapporteret taksonomi-data.

MSCI’s taksonomi-model for estimeret data er baseret pa artikel 3 i Taksonomi-forordningen, der
fastleegger kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter. MSCI’s model identificerer
virksomheder, som har omsaetning fra miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter, der er
omfattet af og i overensstemmelse med ét eller flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Selskaber, der ikke opfylder Taksonomi-forordningens minimumsgarantier, eller som udgver skade
pa et af de andre miljgmal, bliver udelukket fra listen over selskaber, der er i overensstemmelse
med Taksonomi-forordningen.

Afdelingens samlede taksonomiandel udregnes som det vaegtede gennemsnit af de underliggende
fondes taksonomiandele.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet4?

4

Fossilgas-

Ja:
Inden for fossilgas Inden for atomkraft
X Nej
og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: 0%
Fossilgas ° 0%

1%

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

99%
| overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringssystemet

2. Investeringeri overensstemmelse
med klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

0%

| overensstemmelse med 0%
klassificeringsystemet:
Fossilgas 1%

| overensstemmelse med
klassificeringsystemet:
Atomenergi

| overensstemmelse med 99%
klassificeringsystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)
Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringsystemet

Dette diagram tegner sig for 97% af de samlede

investeringer* *

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

**Den angivne andel er baseret pa historiske tal, og kan ikke anvendes som en pdlidelig indikator

for fremtidig aktivallokering

Hvad er minimumsandelen

mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter og

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor der ikke angives en

minimumsandel.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

b

En andel af de underliggende fondes investeringer vil vaere tilknyttet enten

miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmaessige og

sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljpmaessige mal.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
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Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et.
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X

En andel af de underliggende fondes investeringer vil veere tilknyttet enten
miljgmaessige eller sociale mal.

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmassige og
sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale og miljpmaessige mal.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bimanagement.dk/kapitalforeningen-ki/
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