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Sammenfatning

Afdelingen gnsker at fremme miljgmaoessige og sociale karakteristika i henhold til Disclosure-
forordningens artikel 8 ved at anvende bl.a. eksklusionskriterier, ESG-rating og aktivt ejerskab samt
investere delvist bceredygtigt.

Minimum 85% af afdelingens formue forventes at vaere i overensstemmelse med disse
miljigmaessige og sociale karakteristika, mens 40 % heraf vil vcere i boeredygtige investeringer.
,herunder minimum 20% i overensstemmelse med Taksonomi-forordningen. De filbagevcaerende
investeringer i afdelingen kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har fil formdl at
opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til afdoekning af risiko.

De milismcessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt
portefglieforvalterens generelle politik for ansvarlige investeringer og politik for akfivt ejerskab og
stemmeudnyfttelse.

P& baggrund af politik for ansvarlig investering er der bl.a. fastsat complianceregler, der skal veere
med til at sikre overholdelsen af politikkens standarder. Derudover bliver eksklusionslisten analyseret
og revurderet to gange &rligt, hvor afdelingens positioner bliver analyseret for overholdelse af
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miligkonventioner og -principper samt
antikorruptions- og hvidvaskningsprincipper.

Portefglieforvalteren bruger ESG-data fra globalt anerkendte ESG-dataudbydere, herunder MSCI
ESG og Morningstar Sustainalyfics.

Der er stadig visse dataudfordringer p& ESG-omrddet. For at afbade disse risici anvendes der
generelt en best-effort-tilgang, ligesom der fares en dialog med de eksterne dataleveranderer,
bdde Igbende vedrgrende metodikker og pd ad hoc-basis, hvis der konstateres en
uoverensstemmelse.

Det overvdges lgbende, at afdelingen overholder de begraensninger, der falger af politikken samt
af afdelingens investeringsrammer.

Mere detaljeret information fglger nedenfor.

Intet beeredygtigt investeringsmal
Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke
bceredygtig investering som sit mail.

Afdelingen har forpligtet sig til at have en minimumsandel af baeredygtige investeringer. De
beoeredygtige investeringer, som afdelingen delvist har til hensigt at foretage, bidrager fil et eller
flere af FN's Verdensmal for boeredygtig udvikling, eller at investeringen sker i et selskab, der har sat
ambitigse klimamal godkendt af SBTi (Science Based Target initiative).
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Opfyldelsen af de beeredygtige investeringer males ud fra fglgende:
Virksomheder som via deres produkter og services bidrager til ét eller flere af falgende FN's

Verdensmal:

Sociale mal:

Verdensmdl 2 — Stop sult

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmdl 2's mdiscetning om at opnd fedevaresikkerhed og
forbedret erncering samt fremme bceredygtigt landbrug. Det inkluderer bl.a.
omscetning fra sikker og ernceringsrig mad samt  bceredygtige
fadevareproduktionssystemer.

Verdensmdl 3 — Sundhed og trivsel

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmdl 3's mdlscetning om at sikre et sundt liv for alle og
fremme ftrivsel for alle aldersgrupper. Det inkluderer bl.a. omscetning fra
medicin, helbredelse, forebyggelse og behandling af sygdomme.

Verdensmdl 9 — Industri, innovation og infrastruktur

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 9's mdlscetning om at bygge robust infrastruktur,
fremme inklusiv og bceredygtig industrialisering og understatte innovation.
Det inkluderer bl.a. omscetning fra infrastruktur pd tveers af landegreenser,
udbredelse af Idnemuligheder fil sm& og mellemstore virksomheder og
opbygning af teknologisk kapacitet.

Verdensmdl 10 - Mindre ulighed

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 10's mdlscetning om at reducere ulighed i og mellem
lande. Deft inkluderer bl.a. omscetning fra uddannelse og udbredelse af
ldnemuligheder til sm& og mellemstore virksomheder samt sikring af lige
muligheder pd tveers af ken, race og religion.

Miligmacessige mal:

Verdensmdl 7 — Bceredygtig energi

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmdl 7’s mdlscetning om at sikre, at alle har adgang il
pdlidelig, bceredygtig og moderne energi til en overkommelig pris. Dette
inkluderer bl.a. omscetning fra vindkraft, energilagring og batterier eller
vandkraftproduktion.

Verdensmal 12 - Ansvarlig forbrug

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmdl 12's mdiscetning om at sikre boeredygtigt forbrug og
produktionsformer. Det inkluderer bl.a. omscetning fra energieffektivitet eller
forebyggelse af forurening.
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e Verdensmdl 13 - Klimaindsats
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmadl 13's mdlscetning om at handle hurtigt for at
bekcempe klimaforandringer og deres konsekvenser. Det inkluderer bl.a.
omscetning fra alternativ energi og understattelse af tiltag mod
klimacendringer.
e Virksomheder som arbejder med en intern omstilling til et lavere klimaaftryk, ogiden
forbindelse, har sat et ambitigst og godkendt Science-based klimamal

Det tilsikres gennem analyse af de underliggende investeringer, at de bceredygtige investeringer
ikke yder voesentlig skade p& nogen af de miligmaessige eller sociale boeredygtige mal, og at
virksomhederne lever op til god ledelsespraksis.

For at sikre, at investeringerne ikke er til veesentlig skade for de miljigmcessige eller sociale
bceredygtige investeringsmdl, er der blevet udarbejdet et kvantitativt voerktaj, som bruges fil at
foretage den sékaldte "DNSH-test”. Via veerktgjet indsamles data, og der foretages en lgbende
monitorering og analyse af de 14 obligatoriske indikatorer for negative
bceredygtighedsindvirkninger, ogsd kaldet Principal Adverse Impact indicators (PAI).

Ved at anvende det kvantitative voerktgj tages der en raekke foranstaltninger, herunder bl.a.
eksklusion af investeringer med negative boeredygtighedsindvirkninger. Herved sikres deft, at
afdelingens bceredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad skader nogen miljgmcaessige eller
sociale bceredygtige mal.

Med brug af eksterne data og interne processer bliver det sikret, at de enkelte selskaber, der indgar
som investeringer i afdelingen lever op til god ledelsespraksis, herunder overholder FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder samt OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder.

Det finansielle produkts miljgmcaessige eller sociale karakteristika
Afdelingen fremmer fglgende miljigmcessige og sociale karakteristika:

Eksklusion

Afdelingen fremmer miljgmcessige og sociale karakteristika ved at ekskludere selskaber med
vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ p&virkning p& miliget
eller samfundet som helhed. De pdgceldende aktiviteter er beskrevet nedenfor under afsnittet om
"Metoder”.

ESG-rating (Miligmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

Afdelingen fremmer miligmaessige og sociale karakteristika ved at investere i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-rating. ESG-ratingen inkluderer b&de selskabets interne
risikostyringsprocesser og selskabets respons pd eksterne samfundsmaessige pavirkninger.
Portefgliens samlede ESG-rating bruges derfor til at vurdere de underliggende
investeringsmodtagende selskabers overordnede evne til at navigere i miljigmaoessige, sociale og
ledelsesmaessige udfordringer.
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Minimumsandel af bceredygtige investeringer

Afdelingen fremmer miljgmcessige og sociale karakteristika ved at forpligte sig til at have en
minimumsandel af boeredygtige investeringer. Det betyder, at afdelingen investerer i selskaber,
som vurderes i vaesentlig grad at bidrage fil et miligmaessigt eller socialt mal, uden samtidig at
udave vaesentlig skade p& andre miligmaessige eller sociale mal.

Aktivt ejerskab

Afdelingen fremmer miljigmaessige og sociale karakteristika ved at sege at pdvirke selskabers
h&ndtering af beeredygtighedsfornold gennem dialog og aktivt ejerskab i relation til voesentlige
boeredygtighedsemner, hvor relevant.

Fossile retningslinjer

Afdelingen fremmer miljgmcessige karakteristika ved at afholde sig fra at investere i selskaber
involveret i kontroversielle fossile akfiviteter i overensstemmelse med Bankinvests Retningslinjer for
investeringer i fossile selskaber som implementeret af foreningen.

Afdelingen har ikke et referencebenchmark med henblik p& at opnd de miligmaessige og sociale
karakteristika.

Investeringsstrategi
De miljigmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer.

Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for miljgmaessige,
sociale og personalemcessige forhold samt forhold vedrgrende respekt for menneskerettigheder og
bekcempelse af korruption og bestikkelse.

Afdelingen udelukker yderligere virksomheder med produktion af atomvdben, samt virksomheder
hvor mere end 5% af omsaetningen stammer fra:

e Produktion eller salg af konventionelle vében

e Produktion eller salg af tobaksprodukter

e Salg af tobak

e Udvinding og raffinering af samt services og energiproduktion fra fossile broendstoffer samt

uran

e Alkohol

e Hasardspil

e Pornografi

Afdelingen investerer ikke i selskaber med det dérligste niveau af ESG-ratings — CCC- hos
dataudbyderen MSCI. Minimum 70% af formuen skal vcere investeret i viksomheder med gode
ESG-egenskaber udtrykt ved en kombination af ESG-rating og bidrag til FN's Verdensmdl.

Slutteligt overholder afdelingen eksklusionskriterierne for EU’s Paristilpassede benchmark (PAB),

if. artikel 12, stk. 1 a-g, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818. Se ncermere under
'Eksklusion’ under afsnittet '"Metoder'.
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Portefglieforvalteren har nedsat en intern Komité for Ansvarlige Investeringer, som har til opgave at
overvdge arbejdet med ansvarlige investeringer, herunder at udvikle politikker, vedligeholde en
eksklusionsliste og sikre, at portefglieforvalteren opfylder de krav, der stilles til portefaljeforvalteren.

Det overvdges lgbende, at afdelingen overholder de begrcensninger, der falger af politikken samt
af afdelingens investeringsunivers.

Derudover har foreningen en politik for aktivt ejerskab og udgvelse af stemmerettigheder. Det
betyder, at portefglieforvalteren agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt
ejerskab daekker bdde over lgbende dialog med og afstemning pd selskabernes
generalforsamlinger, hvor miligmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold kan indgd.

Slutteligt er sikring af god ledelsespraksis en integreret del af investeringsprocessen. Der foretages
en normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt de investeringsmodtagende virksomheder
efterlever infernationale normer og konventioner, herunder FN's Global Compact, OECD- og ILO-
principperne. Screeningen bruges fil at vurdere virksomhedernes ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, Iznninger til medarbejdere samt overholdelse af skatteregler.

Politikkerne kan tilgds her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet herom i
prospektet.

Andel aof investeringerne
Afdelingen gnsker at fremme miljigmaessige og sociale kakrakteristika samt investere delvist
boeredygtigt.

Minimum 85% af afdelingens formue vil sGledes voere i overensstemmelse med de miligmaoessige og
sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, mens 40 % heraf vil vcere i baeredygtige
investeringer, herunder minimum 20% i overensstemmelse med Taksonomi-forordningen. De
filbagevcerende investeringer i afdelingen kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter),
der har til formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdcekning af risiko.
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https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

Tilpasset
klassificeringssystemet
Minimum 20% af de
bzeredygtige
investeringer

#1A. Beredygtige
Minimum 40% af
afdelingens formue

forventes at blive
investeret i baeredygtige
investeringer. forventes at vaere i
overensstemmelse

med EU-

Investeringer #1B Andre M/S

Karakteristika klassificeringssystemet
Resterende investeringer = _
er i overensstemmelse Andre miljgmaessige
med de miljpmaessige Baeredygtige investeringer
eller sociale karakteristika, |— BUEERCEUITIEINE LgILE
men kan ikke kvalificeres er i overensstemmelse
SLh L som bzaeredygtige med
Kontanter investeringer klassificeringssystemet

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnad de miljgpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
Underkategori # 1A Bzeredygtige omfatter beeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.

Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de

Overvdgning af miligmcessige eller sociale karakteristika

Investeringsforvalteren har nedsat en Komité for Ansvarlige Investeringer, der har udarbejdet en
politik for ansvarlige investeringer. Politikken fastscetter bl.a. rammerne for eksklusionskriterier, proces
for normbaseret screening og ESG-integration. Afdelingens efterlevelse af denne politik skal voere
med fil at sikre opfyldensen af de miljigmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen har gnsket
at fremme.

P& baggrund af politikken og afdelingens investeringsunivers er der bl.a. ogsd fastsat
complianceregler, der skal vaere med fil at sikre overholdelsen af politikkens standarder. Dette
resulterer i en lgbende monitorering og kontrol af afdelingens efterlevelse af de karakteristika.

Derudover bliver eksklusionslisten analyseret og revurderet to gange &rligt, hvor afdelingens
positioner bliver analyseret for overholdelse af menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,
miligkonventioner og -principper samt antikorruptions- og hvidvaskningsprincipper.

Metoder
Opndelsen af de miligmcessige og sociale karakteristika som afdelingen har forpligtet sig til at
fremme, madles ved hjcelp af falgende indikatorer:
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Eksklusion

- Andel aof investeringer til viksomheder med brud pd internationale normer og konventioner
inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og milj@

- Andel af investeringer i vicksomheder, hvor mere end 5% af deres omscetning stammer fra
produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske omréder, konventionelle
vében, alkohol, hasardspil, pornografi samt distribution af tobak

- Andel af investeringer i viksomheder, der er involveret i produktion eller salg af kontroversielle
vében sdsom klyngevdben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvdben

- Andel af investeringer i vicksomheder, der er involveret i dyrkning eller produktion af tobak

- Andel af investeringer i virksomheder, hvis indtcegter fra efterforskning efter, minedrift,
indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul erlig med 1 % eller derover

- Andel af investeringer i viksomheder, hvis indtcegter fra efterforskning efter, indvinding af,
distribution eller raffinering af oliebroendstoffer er lig med 10 % eller derover

- Andel af investeringer i virksomheder, hvis indtcegter fra efterforskning efter, indvinding af,
fremstilling eller distribution af gas er lig med 50 % eller derover

- Andel af investeringer i vicksomheder, hvis indtcegter fra produktion af elekiricitet med en
drivhusgasintensitet p& mere end 100 g CO2 e/kWh er lig med 50 % eller derover

- Andel aof investeringer i virksomheder fra lande, som er p& EU-listen over ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

ESG-rating (Miligmaessige, sociale og ledelsesmcaessige forhold)
- Afdelingens samlede ESG-rating som ikke md& ligge under minimumskravet p& 'AA’

Aktivt ejerskab
- Andel of investeringer i selskaber, hvor stemmerettigheder er blevet anvendt p& selskabernes
generalforsamlinger

Fossile retningslinjer
- Andel af investeringer med eksponering til selskaber, der ikke er i overensstemmelse med
Bankinvests Retningslinjer for investeringer i fossile selskaber som implementeret af foreningen

Minimumsandel af baeredygtige investeringer
- Andel af bceredygtige investeringer

Datakilder og databehandling
Til sin beeredygtighedsafdoekning bruger portefglieforvalteren data fra globalt anerkendte ESG-
dataudbydere, herunder MSCI ESG og Morningstar Sustainalytics.

Data hentes direkte ind i portefaljestyringssystemmet, BlackRock/Aladdin. Hermed filsikres det, at
bé&de eksisterende beholdninger og nytilkkab kan testes i forhold til besluttede restriktioner.

Der indgdr ikke estimeret data i denne proces.

Begrcensninger mht. metoder og data

Der er et stort udbud af data inden for ESG-omrddet, hvilket betyder, at der er en potentiel fare for
inkonstistens og mangel p& sammenhaeng pd tveoers af leverandgrerne. Derudover er der indtil
CSRD og andre rapporteringsforpligtelser tfroeder i fuld kraft en vis datamangel. Som fglge heraf er
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dele af de tilgeengelige data baseret pd skan, hvilket indebcerer en risiko for ungjagtighed af de
oplysninger, som de eksterne dataleverandgrer er afhcengige af.

Nar der anvendes data fra en ekstern dataleverander er udgangspunktet, at dennes metoder og
modeller accepteres. Dette er under forudscetning af, at der er udfgrt en due dilligence fer valget
af leverander.

Der trceffes forskellige foranstaltninger for at sikre, at disse risici vedrgrende usammenhcengende
metoder mellem de forskellige datakilder afbgdes. Generelt anvendes en best-effort-tigang, og
der fares en dialog med de eksterne dataleveranderer, bdde Igbende vedrgrende metodikker og
pd& ad hoc-basis, hvis der konstateres en uoverensstemmelse.

Due diligence
Complianceregler er automatiseret, og ferhandelskontroller kgres automatisk, hver gang der
foretages en ny investering.

Derudover anvendes der et firegjet princip ved opscetning af eventuelle greenser i
portefgliestyringssystemmet, BlackRock/Aladdin.

Det er ikke muligt at udfere et kab af et nyt instrument, hvis ISIN er p& eksklusionslisten.

Politikker for aktivt ejerskab

Portefalieforvalteren har en politik for aktivt ejerskab og udgvelse af stemmerettigheder. Det
betyder, at portefaljeforvalteren for afdelingen agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres
i. Aktivt ejerskab daekker bdde over Igbende dialog med og afstemning p& selskabernes
generalforsamlinger, hvor miljigmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold kan indgd.

Portefalieforvalterens politik kan tilg&s her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-
vi/

Andringslog

26. marts 2025 (v.1.4)

Karakteristikummet "CO2-udledning” er fiernet og i stedet filfgjes karakteristikummet "Fossile
retningslinjer”.

Tilfgjelse af taksonomiprocent.

3. august 2024 (v.1.3)
Mindre konsekvensrettelser.

29. august 2024 (v.1.2)

Det er blevet prceciseret, hvike miljgmaoessige og sociale karakteristika afdelingen fremmer samt
indikatorerne for at mdle opfyldelsen af disse. Ligeledes er beskrivelsen omkring opfyldelsen af de
boeredygtige investeringer prceciseret.

Slutteligt er processen omkring god ledelsespraksis proeciseret, og afsnittet vedrgrende metode
opdateret.
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https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/
https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

1. april 2023 (v.1.1)
Investeringsstrategi opdateret for at reflektere tilpasninger fil Nordic Swan Ecolabel 2.0. Derudover
er der foretaget mindre korrekturrettelser.
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