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Indbydelse til tegning af andele i Investeringsforeningen AL Invest, afdeling Globale Aktier Etisk KL.

Enhver oplysning i naerveerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
vedtaegternes rammer aendres efter bestyrelsens beslutning.

Afdelingen markedsfgres ikke uden for Danmark, og prospektet er alene tilteenkt distribution i Danmark.
Prospektet er ikke godkendt eller registreret hos udenlandske myndigheder (f.eks. ved canadiske og amerikanske
myndigheder) med henblik p4 markedsfering og salg af andele uden for Danmark.

Oplysningerne i naervaerende prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige
forhold eller andre forhold. Investorer opfordres til at s@ge individuel rddgivning om egne investeringsmaessige
og dertil knyttede forhold.

Prospektoplysninger

Foreningens navn og adresse
Investeringsforeningen AL Invest
c/o Bl Management A/S
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf. 77 30 90 00

Registreringsnumre

| Finanstilsynet: FT-nr. 11109

| Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 24 25 63 24
Foreningens LEI-kode: 549300PXATKALZRWRB49

Finanstilsynet

Foreningen er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, med adressen:
Strandgade 29

1401 Kgbenhavn K

TIf.: 33 55 82 82

E-mail: finanstilsynet@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk.

Stiftelse
Investeringsforeningen AL Invest er stiftet den 9. december 1998". Foreningen er godkendt af Finanstilsynet den
8. februar 1999.

Foreningens bestyrelse
Formand

Helle M. Breinholt, direktar hos Breinholt Consulting A/S

Neestformand
Peter Normand Nielsen, professionelt bestyrelsesmedlem

Ebbe Castella, professionelt bestyrelsesmediem

' Foreningen er stiftet under navnet Investeringsforeningen AL Invest, Udenlandske Aktier, Etisk, men skiftede den 12. juni
2025 navn til Investeringsforeningen AL Invest.
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Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

Investeringsforvaltningsselskab
Bl Management A/S

CVR-nr. 16416797

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf. 77 30 90 00

Investeringsforvaltningsselskabets direktion
Direkter Nikoline Voetmann

Klageansvarlig
Ved klager over konti, depoter eller radgivning om investeringer i foreningen bedes investor kontakte sit
pengeinstitut eller sin radgiver.

Ved klager over forholdene i foreningen bedes investor kontakte Bl Management A/S’ klageansvarlige:

Bl Management A/S

Att.: Juridisk afdeling
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

E-mail: jura@bankinvest.dk

Depotselskab

J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland
CVR-nr. 39 96 62 63

Kalvebod Brygge 39

1560 Kgbenhavn V

Investeringsradgiver

Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
CVR-nr. 20896477

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf. 77 30 90 00

Fax 77 30 91 00

Formal

Foreningens formal er at modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning at indlgse investorens andel af formuen med midler,
der hidrgrer fra formuen.

Lan
Finanstilsynet har tilladt, at foreningen pé vegne af en afdeling optager kortfristede 1an pa hgjst 10 % af en
afdelings formue, bortset fra 1an med investeringsformal, jf. § 68 i lov om investeringsforeninger m.v.
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Privatlivspolitik
Foreningen behandler personlige oplysninger om private investorer. Laes mere herom i foreningens privatlivs-
politik pa hjemmesidenhttps://bimanagement.dk/al-invest-foreningerne/.

Afdelingen

Globale Aktier Etisk KL

Afdelingen blev oprettet den 9. december 1998. Afdelingen skiftede den 12. juni 2025 navn fra AL Invest,
Udenlandske Aktier, Etisk KL til Globale Aktier Etisk KL.

Afdelingen har FT-nr. 11109, afd. 1 og SE-nr. 33143672.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende og opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2,
naevnte begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Foreningens andele er ikke optaget til handel pa et reguleret marked.
Afdelingen har ISIN: DK0016015712 og LEI-kode 549300J9EDCKB43T6598.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien bygger pa en kvantitativ analyse, der har til formal at mindske udsvingene til afdelingens
benchmark. Afdelingen forventes at have et tilsvarende risikoniveau samt afkastforventninger som afdelingens
benchmark, men grundet faerre mulige investeringsobjekter pga. den baeredygtige investeringsstrategi, kan der
veere st@rre udsving pa afdelingens afkast i perioder.

Investeringspolitik og -méal
Malet for afdelingen er at opna et afkast pa niveau med et verdensindeks for aktier.

Afdelingens midler placeres globalt i vaerdipapirer. En del af afdelingens investeringer forventes at bidrage positivt
til den beeredygtige udvikling.

ESG-rating for afdelingens formue skal vaere minimum AA.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer:
- Andelen af beeredygtige investeringer skal udggre minimum 40 % af afdelingens formue.
- Andelen i gkonomiske aktiviteter, der kvalificerer som miljgmaessigt beeredygtige i henhold til EU-
taksonomien skal udggre minimum 2 % af afdelingens formue.

Eksklusion
- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af omseaetningen stammer fra:
l. produktion eller salg af konventionelle vaben
Il. salg af tobak
Il. udvinding og raffinering af samt services og energiproduktion fra fossile breendstoffer.
V. Alkohol
V. Hasardspil
VI. Pornografi
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Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion eller salg af kontroversielle
vaben som klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben.

Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for miljgmaessige,
sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt for menneskerettigheder og
bekaempelse af korruption og bestikkelse.

Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der har mulige brud indenfor arbejdstagerrettigheder.
Afdelingen investerer ikke i viksomheder med darlige ESG-egenskaber udtrykt ved MSCI ESG-ratings
pa CCC.

Afdelingen investerer ikke i virksomheder fra lande, som er pa EU-listen over ikke-samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner.

Derudover overholder afdelingens investeringer eksklusionskriterierne for Paris Aligned Benchmark (A-G), hvilket
medferer eksklusion af:

selskaber, der er involveret i produktion af kontroversielle vaben sasom klyngevaben, landminer,
kemiske og biologiske vaben samt atomvaben uden for ikke-spredningsaftalen;

selskaber, der er involveret i dyrkning eller produktion af tobak;

selskaber med brud pa internationale normer og konventioner inden for blandt andet men-
neskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og miljg;

selskaber, hvis indtaegter fra efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af
stenkul og brunkul er lig med 1 % eller derover;

selskaber, hvis indtaegter fra efterforskning efter, indvinding af, distribution eller raffinering af
oliebreendstoffer er lig med 10 % eller derover;

selskaber, hvis indteegter fra efterforskning efter, indvinding af, fremstilling eller distribution af gas er lig
med 50 % eller derover;

selskaber, hvis indtaegter fra produktion af elektricitet med en drivhusgasintensitet pa mere end 100 g
CO2 e/kWh er lig med 50 % eller derover;

Afdelingen er underlagt investeringsradgivers generelle politik for ansvarlige investeringer.

Afdelingen kan placere midler i:

Aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser
Omsaettelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende vaerdipapirer ved tegning eller
ombytning

Pengemarkedsinstrumenter

Andele i afdelinger i danske UCITS og/eller andre investeringsinstitutter med op til 10 % af formuen
Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller veere handlet pa et
reguleret marked, eller vaere handlet pa et andet marked, der i begge tilfeelde opfylder et eller flere af falgende

kriterier:

Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europaeiske Union, eller i lande,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade

Markedet skal veere fastsat i tilleeg A til vedtaegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsbgrserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets retningslinjer
herom.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstru-
menter med op til 10 % af formuen, herunder unoterede aktier.
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Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pé det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.

Afdelingen kan ikke benytte afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen kan ikke foretage veerdipapirudlan.

Afdelingen kan ikke have korte positioner (short selling) i vaerdipapirer.
Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Afdelingen gnsker at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika og investerer delvist i baeredygtige
investeringer, og er omfattet af Artikel 8 i EU’s forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-
forordningen).

For yderligere oplysninger henvises der til "Bilag — Baeredygtighedsrelaterede oplysninger” samt
"Beeredygtighedsrisici” under afsnittet "Generelle risikofaktorer.”

Risikoprofil
Det tilstraebes, at afdelingen ligger i risikoklasse 3-5. For den aktuelle risikoklasse henvises til afdelingens
Dokument med Central Information.

Laes mere om afdelingens risikoeksponeringer i afsnittet "Risikoindikator og risikoprofil” samt "Afdelingens risici”.

Benchmark
MSCI All Country World inkl. nettoudbytte. Fgr 31/12/01 MSCI All Country World ekskl. reinvesteret udbytte.

Investorprofil
De typiske investorer i afdelingen forventes at veere fagforeninger, som investerer for frie midler med en typisk
investeringshorisont pa minimum 5 ar.

Generelt

Risici og risikostyring

Som investor i foreningen far man en lgbende pleje af sin investering. Plejen indebaerer blandt andet en
hensyntagen til de mange forskellige risikofaktorer pa investeringsmarkederne. Risikofaktorerne varierer fra
afdeling til afdeling.

Som investor skal man veere klar over, at der altid er en risiko ved at investere, og at de enkelte afdelinger
investerer inden for hver deres investeringsomrade uanset markedsudviklingen. Det vil sige, at hvis investor f.eks.
har valgt at investere i en afdeling, der har asiatiske aktier som investeringsomrade, fastholdes dette
investeringsomrade, uanset om de pageeldende aktier stiger eller falder i veerdi. Risikoen ved at investere via en
investeringsforening kan overordnet knytte sig til fire elementer:

* Investors eget valg af afdeling
* Investeringsmarkederne
* Investeringsbeslutningerne
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» Driften af foreningen

Risici knyttet til investors valg af afdeling

Inden investor beslutter sig for at investere, er det vigtigt, at investor tager hgjde for, hvilke risici investor gnsker
at tage med sin investering, og hvor lang tidshorisonten for investeringen er. @nsker investor f.eks. en meget
stabil udvikling i sine andele, bgr man som udgangspunkt ikke investere i afdelinger med hgj risiko (afdelinger,
der er markeret med 6 eller 7 pa PRIIPs-risikoindikatoren).

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen, foreningens prospekt samt
vedteegter saetter.

Aktieafdelinger vil ofte have en hgijere risiko end afdelinger med obligationer. Afdelinger med aktier i de sakaldte
emerging markets lande vil ofte have en risiko, som er hgjere end afdelinger med aktier i de traditionelle
aktiemarkeder. P4 samme made vil afdelinger med obligationer investeret i "high yield” obligationer have en
hgjere risiko end afdelinger investeret i “investment grade” obligationer. Hvis man investerer over en kortere
tidshorisont, er aktieafdelingerne for de fleste investorer sjaeldent velegnede. | afsnittet "Risikoindikator og
risikoprofil” er PRIIPs-risikoindikatoren nsermere beskrevet, og der fremgar til sidst en oversigt, der viser
afdelingens risikoklassifikation.

Risici knyttet til investeringsmarkederne

Afkastet i en investeringsforening bliver naturligvis pavirket af alle de risici, som knytter sig til
investeringsmarkederne, som f.eks. udviklingen i konjunkturerne, pengepolitik, makronggletal og politiske forhold
bade lokalt og globalt. Risikoelementer som likviditets-, kredit-, modparts-, markeds-, valuta- og renterisiko,
handteres inden for de givhe rammer pa de mange forskellige investeringsomrader i de respektive afdelinger.
For naermere uddybning af risikofaktorerne henvises til afsnittet "Generelle risikofaktorer”. Eksempler pa
risikostyringselementer er afdelingens radgivningsaftale og investeringspolitik, interne kontroller, lovgivningens
krav om risikospredning samt adgangen til at anvende afledte finansielle instrumenter.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne
Afdelingen sgger sa vidt muligt at have en risikoprofil tilsvarende benchmark under hensyntagen til den
baeredygtige investeringsstrategi.

Afdelingen har et benchmark. Det vurderes, at det respektive benchmark er velegnet til at holde afdelingens
resultater op imod. Afdelingens afkast er malt efter fradrag af administrations- og handelsomkostninger.
Udviklingen i benchmark (afkastet) tager ikke hgjde for omkostninger.

Afdelingens investeringsstrategi medfarer, at investeringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive
enten hgjere eller lavere end benchmarkets afkast. Risikoen i afdelingen er optimeret til at veere tilsvarende
benchmarket. Derved kan investor forvente, at afkastet i store traek svarer til udviklingen i benchmarket. Afkastet
vil dog typisk veere lidt lavere end udviklingen i det valgte benchmark, som fglge af omkostninger.

Risici knyttet til driften af foreningen

For at undga fejl i driften af foreningen har investeringsforvaltningsselskabet etableret en raskke kontrolprocedurer
og forretningsgange, som reducerer disse risici. Der arbejdes hele tiden pa at forbedre it-systemer og forbedre
det eksisterende kontrolniveau, saledes at risikoen for menneskelige fejl bliver reduceret mest muligt. Der er
desuden opbygget et ledelsesinformationssystem, som sikrer, at der Igbende fglges op pa omkostninger og
afkast. Afkast vurderes lgbende, og er der omrader, som ikke udvikler sig tilfredsstillende, tages dette op med
portefgljeradgiver med fokus pa at fa vendt udviklingen.
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Der anvendes desuden betydelige ressourcer pa at sikre en korrekt prisfastsaettelse af afdelingens aktiver. | de
tilfeelde, hvor den aktuelle bgrskurs ikke vurderes at afspejle dagsveerdien pa det pageeldende instrument,
anvendes en vaerdiansaettelsesmodel i stedet.

Investeringsforvaltningsselskabets risikostyringsfunktion og compliance afdeling fgrer kontrol med, at de
ferneevnte systemer og forretningsgange virker og anvendes korrekt, og at afdelingen lever op til de gaeldende
lov- og investeringsrammer. Overskridelse af investeringsrammer rapporteres til foreningens bestyrelse og i visse
tilfaelde ogsa til Finanstilsynet.

Bestyrelsen modtager Igbende risikorapportering, saledes at de kan overvage og fare kontrol med, at afdelingen
overholder de fastsatte risikorammer samt den af bestyrelsen udarbejdede fondsinstruks.

Pa it-omradet laegges stor veegt pa data- og systemsikkerhed. Overvagning og kontrol af placeringsregler og
risikorammer foretages hovedsageligt af it-systemer. Der er tillige udarbejdet procedurer og beredskabsplaner,
der har som mal inden for fastsatte tidsfrister at kunne genskabe systemerne i tilfeelde af stgrre eller mindre
nedbrud. Disse procedurer og planer afprgves regelmaessigt. Ud over at administrationen i den daglige drift har
fokus pa sikkerhed og preecision, nar opgaverne lgses, falger bestyrelsen med pa omradet. Formalet er dels at
fastlaegge sikkerhedsniveauet og dels at sikre, at investeringsforvaltningsselskabet har de ngdvendige
ressourcer, kompetencer og udstyr til drift af foreningen.

Investeringsforeningen er underlagt tilsyn af Finanstilsynet og en lovpligtig revision ved generalforsamlingsvalgte
revisorer. Her er fokus pa risici og kontroller i hgjsaedet.

Risikoindikator og risikoprofil

Der anvendes samme PRIIPs-risikoindikator som i Dokument med Central Information (Cl). Risikoindikatoren er
opdelt i syv kategorier, hvor kategori 1 er den laveste risiko og kategori 7 er den hgjeste risiko, som vist i
nedenstaende tabel.

o lala]afs ]l

Lavere risiko Hgjere risiko

Risikoen beregnes pa baggrund af portefeljens afkastudsving. Der beregnes pa fem ars daglige observationer.

Portefgljer, der ikke har fuld feméars historik, forlenges med historik fra portefelijernes benchmark eller en
repraesentativ investeringsstrategi saledes, at der opnas en samlet femars historik. Forlaengelse af historik geelder
for nye portefaljer og portefaljer, der har skiftet investeringsstrategi.

P& baggrund af de historiske data beregnes Value-at-Risk-equivalent volatility (VEV), der udtrykker portefgliens
volatilitet. Den beregnede volatilitet placerer portefgljen i en risikoklasse efter fordelingen i nedenstadende skema.

Volatilitet (arlig) PRIIPs Risikoklasse Beskrivelse
0-0,5% 1 "Den laveste risiko”
0,5-5,0% 2 "En lav risiko”
50-12,0% 3 "En middel-lav risiko”
12,0 — 20,0 % 4 "En middel risiko”
20,0-30,0% 5 "En middel-hgij risiko”
30,0 — 80,0 % 6 "Den naesthgjeste risiko”
>80,0 % 7 "Den hgijeste risiko”
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Hvis portefaljen har en vaesentlig modpartsrisiko, jeevnfer afsnittet "Generelle risikofaktorer”, vil den beregnede
volatilitet skulle justeres for modpartsrisikoen, hvilket vil gge risikoen for portefglien. Det vil meget sjaeldent
forekomme i foreningens afdeling, der gennem investeringsrammer har en begraensning i modpartsrisiko.

P& grund af de lgbende markedsbevaegelser kan portefglien over tid sendre risikoklasse, og risikoklassen vil
derfor blive beregnet og opdateret Igbende.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande:

Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land, f.eks. Danmark, er der risiko for, at det finansielle marked i det
pageldende land kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmeessige tiltag. Desuden vil
markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i landet, herunder ogsé udviklingen i landets valuta og rente,
pavirke investeringernes veaerdi.

Eksponering mod udlandet:

| udenlandske markeder kan den juridiske, retslige og lovgivningsmeessige infrastruktur fortsat veere under
udvikling, og der kan derfor vaere en retsusikkerhed bade for lokale og oversgiske markedsdeltagere. Nogle
udenlandske markeder kan indebaere starre risici for investorer end andre, og det bar derfor sikres, at man, fgr
man investerer, forstar de involverede risici. Investeringer i udenlandske, nye eller mindre udviklede markeder
bgr kun foretages af professionelle investorer eller fagfolk, der har selvstaendig viden om de relevante markeder,
og derved er i stand til at overveje og vaegte de forskellige risici, som sadanne investeringer bidrager til, samt har
de finansielle ressourcer, der er ngdvendige for at baere den betydelige risiko for tab pa sadanne investeringer.

Valutarisiko:

Ved investeringer i udenlandske vaerdipapirer vil investor have en eksponering mod andre valutaer, som kan give
starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner - alt atheengig af valutaen. De afdelinger, hvor der investeres
i danske aktier, vil ikke have en direkte valutarisiko, mens de afdelinger, hvor der investeres i europaeiske aktier,
vil have en relativ begraenset valutarisiko. De afdelinger, som er valutasikret, vil have en relativt begraenset
valutarisiko. Det vil fremga af Central Information og prospekt, safremt en afdeling er valutasikret.

Selskabsspecifikke forhold:

Veerdien af et enkelt papir kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast, som er meget
forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige,
markedsmaessige og likviditetsmeessige forhold vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da en afdeling pa
investeringstidspunktet kan investere op til 10 pct. i et enkelt papir, kan vaerdien af afdelingen variere kraftigt som
folge af udsving i enkelte veerdipapirer og i veerste tilfeelde kan selskaber ga konkurs, hvorved investeringen heri
helt eller delvist vil veere tabt.

Nye markeder/emerging markets:

Begrebet "nye markeder/emerging markets” omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (ex. Japan,
Hongkong og Singapore), Osteuropa og Afrika. Landene kan veere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt
usikre finansmarkeder, relativ usikker gkonomisk udvikling samt at aktie- og obligationsmarkederne er under
udvikling. Investeringer pa de nye markeder er forbundet med seerlige risici, der sjeeldent forekommer pa de
udviklede markeder. Et ustabilt politisk system indebaerer en gget risiko for pludselige og grundleeggende
omveeltninger inden for gkonomi og politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres,
at radigheden over aktiver begraenses, eller at der indfgres statslige overvagnings- og kontrolmekanismer.
Valutaerne er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfart restriktioner med
hensyn til udfersel af valuta eller kan gere det med kort varsel. Markedslikviditeten pa de nye markeder kan veere
svingende som fglge af gkonomiske og politiske andringer, naturkatastrofer samt andre niveauer for skatter og
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seerlige gebyrer. Effekten af aendringer i de naevnte forhold kan i visse tilfaelde vise sig at vaere af mere
vedvarende karakter afheengig af, i hvilken grad de pavirker de bergrte markeder.

Likviditetsrisiko:

| forbindelse med en afdelings investering i veerdipapirer er der en risiko for, at det ikke er muligt at seelge
vaerdipapirerne eller, at disse kun kan saelges til en kurs, der er lavere end den, der er blevet anvendst i forbindelse
med beregningen af afdelingens/andelsklassens indre veerdi. Dette ses specielt i perioder, hvor de finansielle
markeder er meget stressede, som f.eks. ved "Brexit” eller "Covid-19 sitationen” , hvor saerligt "small cap” aktier
og "high yield” obligationer kan blive pavirket. | disse tilfeelde vil det vaere op til investeringsforvaltningsselskabet
samt portefgljeforvalteren at beslutte, hvordan disse situationer handteres bedst muligt og i investorernes
interesse.

Veerdipapirer udstedt af selskaber pa udviklede markeder vil oftest have en hgjere likviditet end veerdipapirer
udstedt af selskaber i emerging markets-lande, ligesom udstedelsens samlede stgrrelse kan have indflydelse pa
det enkelte veerdipapirs likviditet. Endvidere vil ogsa selskabsspecifikke forhold og makrogkonomiske indgreb,
sasom renteaendringer, kunne have indflydelse pa likviditeten i det enkelte veerdipapir.

Modpartsrisiko:
Aftaler vedrgrende afledte finansielle instrumenter indgas ofte med en eller flere modparter, hvorfor der foruden
en eventuel markedsrisiko ligeledes er en modpartsrisiko i form af risikoen for, at modparten ikke kan opfylde
sine forpligtelser i henhold til den indgaede aftale, og at der ikke er stillet tilstreekkelig sikkerhed for opfyldelsen.
Modpartsrisiko er saledes risikoen for at lide et finansielt tab som folge af en modparts misligholdelse af sine
betalingsforpligtelser.

Placering af afdelingers kontante beholdninger ogsa medfgrer en modpartrisiko.

Politiske forhold:

De finansielle markeder kan ogsa pavirkes af begivenheder i forhold til politiske eller reguleringsmaessige tiltag.
Dette kan seerligt pavirke de afdelinger, som har eksponering mod f.eks. emerging markets, som typisk er mere
politisk ustabile, og hvor ogsa den gkonomiske udvikling kan have stgrre udsving end i de mere udviklede lande.
Information omkring emerging markets kan ogsa veere kendetegnet ved at veere mindre transparente og af en
anden kvalitet end pa barser i de mere udviklede lande, hvilket betyder at investeringer i emerging markets har
en hgijere risiko.

Anden politisk risiko kan ogsa veere beslutninger eller begivenheder omkring centralbankerne, som i dag spiller
en starre rolle pa det finansielle marked end hvad man hidtil har vaeret vant til, hvilket ogséa kan pavirke en afdeling
negativt.

En tredje politisk risiko, som kan pavirke en afdeling negativt, kan vaere truslen for en afnotering af ADR’s pa en
markedsplads. Et eksempel pa dette har veeret i USA, hvor bl.a. den amerikanske bgrstilsynsmyndighed SEC
har truet kinesiske selskaber pa amerikanske bgrser med en afnotering, hvis de ikke ville efterleve amerikanske
revisionsstandarder.

Baredygtighedsrisici:
Ved baeredygtighedsrisiko forstas en miljgmeessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed

("ESG-risiko”), der kan have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering.

Ved baeredygtighedsfaktorer forstas miljgmaessige, sociale og personalemaessige spgrgsmal samt spgrgsmal
vedrgrende respekt for menneskerettighederne og bekeempelse af korruption og bestikkelse.

Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af investeringsbeslutningerne pa lige fod med forhold
beskrevet i afsnittet om “Investeringsstrategi”. Foreningen anvender blandt andet eksterne data til at analysere
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ESG-risici. En forbedring af ESG-forholdene hos de udstedere, der investeres i, vil kunne veere med til at reducere
risikoen for negativ afkastpavirkning som fglge af beeredygtighedsfaktorer, og formodningen er, at virksomheder/
stater med hgje ESG-ambitioner over tid vil gare det bedre end virksomheder/stater med lave ambitioner.

| tabellen nedenfor fremgar den forventede indvirkning, som baeredygtighedsrisici kan have pa afdelingens
afkast. Skalaen for indvirkningen er "Lav", "Mellem” eller "Hgj". Resultatet af beregningerne omkring
baeredygtighedsrisici inkluderer de screenede selskabers interne risikostyringsprocesser og deres respons pa
eksterne samfundsmaessige pavirkninger og bruges til at vurdere selskabernes overordnede evne til at
navigere i miljgmeessige, sociale og ledelsesmeaessige udfordringer.

Det bemaerkes, at der i beregningen tages udgangspunkt i mange forskellige faktorer ligesom der ligger flere
forskellige antagelser bag mélepunkterne. Dette gar, at resultaterne for kategoriseringen af en afdelings afkast i
forhold til indvirkningseffekterne fra beeredygtighedsrisici er behaeftet med noget usikkerhed.

Afdeling Forventet indvirkning pa afkast
Globale Aktier Etisk KL Lav

Bemeerk at ovenstaende kategorisering omkring lav/mellem/hgj opggres minimum arligt, ultimo aret. For den
aktuelle kategorisering af en afdeling, henvises til Dokument med Central Information, hvor dette fremgar.

Sarlige risici ved aktieafdelinger

Aktiemarkedet:

Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde veesentligt. Udsving kan blandt andet vaere en reaktion pa
selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige forhold eller som en konsekvens af sektormaessige, regio-
nale, lokale eller generelle markedsmeessige og gkonomiske forhold.

Risikovillig kapital:

Afkastet kan svinge meget som folge af selskabernes muligheder for at skaffe risikovillig kapital til fx udvikling af
nye produkter. En del af en afdelings formue kan investeres i virksomheder, hvis teknologier er helt eller delvist
nye, og hvis udbredelse kommercielt og tidsmeessigt kan vaere vanskelig at vurdere.

Afdelingens risici

Risikoeksponeringer

Alle aktieafdelinger har eksponering mod fglgende risici:
o Aktiemarkedet
e Selskabsspecifikke forhold
¢ Risikovillig kapital

Derudover er foreningens aktieafdeling eksponeret mod falgende risici:
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Udbud og tegning

Andele udstedes gennem VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen) i stk. & kr. 100.

Andelene udbydes i Igbende emission uden fastsat hgjeste belgb til dagskurs.
Der gaelder ikke noget maksimum for emissionen.

Tegningssted
Sydbank A/S
Peberlyk 4
6200 Aabenraa

Tegningsordrer kan endvidere afgives gennem alle gvrige pengeinstitutter og fondsmaeglerselskaber.

Betaling for tegning
Betaling for andele i lgbende emission afregnes efter gaeldende standard samtidig med registrering af andelene
pa konti i VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen).

Emission og emissionspris

Bestyrelsen er berettiget til Isbende at foretage emission af foreningens andele. Emissionsprisen fastseettes
minimum tre gange dagligt ved anvendelse af dobbeltprismetoden i medfer af § 4, stk. 1 i bekendtgerelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS, jf. § 73, stk.
3, i lov om investeringsforeninger m.v.

Emissionsprisen fastsaettes ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele (afdelingens indre veerdi). Der tilleegges et belgb til deekning af udgifter ved kgb af vaerdipapirer
og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Emissionsomkostninger
De med emissionen forbundne omkostninger skennes at udggre maksimalt? nedenstaende procentsats af
afdelingens indre veerdi med fglgende fordeling:

2 Emissionssatserne er opgjort inden kursafrunding (der foretages kursafrunding, jf. tick-size tabel i Nordic Market Model). Se afsnit
vedrgrende "Ekstraordineer forhgjelse af maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger”.
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Vederlag til de finansielle formidlere, herunder tegnings-, salgs- og garantiprovision 0,00 %
Markedsfaringsudgifter, herunder udgifter il

annoncering, brochurer og prospekttrykning 0,00 %
Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter ved kgb af afdelingens vaerdipapirer 0,06 %
@vrige markedsafledte udgifter ved kgb af afdelingens vaerdipapirer 0,06 %
Administrationsomkostninger i forbindelse med emission og indlgsning 0,00 %
| alt 0,12 %

Indlgsning m.v.
Ingen investor har pligt til at lade sine andele indlgse helt eller delvist. Foreningen er til enhver tid forpligtet til at
indlgse investorernes andele.

Indlgsningsprisen fastsaettes minimum tre gange dagligt ved anvendelse af dobbeltprismetoden i medfer af § 4,
stk. 2, i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
danske UCITS, jf. § 74, stk. 7, i lov om investeringsforeninger m.v. Indlgsningsprisen udregnes i henhold hertil
pa grundlag af en opgerelse svarende til opgerelsen af emissionsprisen, jf. ovenfor, foretaget pa
indlgsningstidspunktet. Der foretages fradrag i indlgsningsprisen for udgifter ved salg af veerdipapirer samt for
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen, skensmaessigt maksimalt® fastsat til nedenstadende procentsats af
afdelingens indre veerdi med fglgende fordeling:

Markedsfaringsudgifter, herunder udgifter il

annoncering, brochurer og prospekttrykning 0,00 %
Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter

ved salg af afdelingens veerdipapirer 0,05 %
dvrige markedsafledte udgifter ved salg af afdelingens vaerdipapirer 0,06 %
Administrationsomkostninger i forbindelse med emission og indlgsning 0,00 %
| alt 0,11 %

Indlgsning af andele kan udseettes, nar den indre vaerdi ikke kan fastseettes pa grund af markedsforhold, eller
hensynet til den lige behandling af investorerne fordrer, at den indre veerdi fgrst fastsaettes, nar de til indlgsning
af andelene ngdvendige aktiver er realiseret. Desuden kan Finanstilsynet pabyde at udseette indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens interesse.

Hvis en investor gnsker at saelge andele i én forening for at kebe andele i en anden forening, sker det pa
sadvanlige handelsvilkar.

| forbindelse med kb eller salg af cirkulerende andele ma der normalt paregnes opkraevet ssedvanlig kurtage fil
vaerdipapirhandleren.

Foreningens market maker-funktion varetages af A/S Arbejdernes Landsbank, AL Markets — Handelsomradet,
Sluseholmen 3, 2450 Kgbenhavn SV, som sikrer, at kab og salg af andele kan ske gennem alle pengeinstitutter
og fondsmaeglerselskaber. Der henvises til side 17 i naerveerende prospekt for yderligere information om den
aftale som foreningen har indgaet med A/S Arbejdernes Landsbank i den henseende.

Ekstraordineer forhgjelse af maksimale emissions- og indl@sningsomkostninger
De angivne maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfarer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af foreningens

3 Indlgsningssatserne er opgjort inden kursafrunding (der foretages kursafrunding, jf. tick-size tabel i Nordic Market Model).Se afsnit
vedrgrende "Ekstraordinzer forhgjelse af maksimale emissions- og indl@sningsomkostninger”.
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instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissions-
og indlgsningsomkostninger p& sin hjemmeside.

Offentliggarelse af foreningens indre veerdi, emissions- og indl@sningspriser samt oplysning om de kvantitative

greenser
Oplysninger om foreningens indre veerdi, aktuelle emissions- og indlgsningspriser m.v. kan indhentes hos
foreningens market maker-funktion, A/S Arbejdernes Landsbank.

Oplysninger kan i gvrigt indhentes hos foreningen.

Bl Management A/S er forpligtet til pa en investors anmodning at udlevere supplerende oplysninger for foreningen
om de kvantitative graenser, der gaelder for foreningens risikostyring og om de metoder, Bl Management A/S har
valgt for at sikre, at disse greenser til enhver tid fglges, samt om den seneste udvikling i de vigtigste risici og
afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

Andele
Andelene er frit omseettelige og negotiable.

Andele udstedes til ihaendehaveren, men kan noteres pa navn i foreningens ejerbog. Navnenotering er bl.a. en
forudsaetning for, at investor automatisk modtager orienteringsmateriale fra foreningen.

Bl Management er aktiebogsferer.

Anmodning om notering pa navn stiles til investors kontoferende pengeinstitut i VP Securities A/S (Euronext
Securities Copenhagen).

Registrering af andele i VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen) tjiener som dokumentation for, at
en investor ejer en sa stor del af foreningens formue, som andelens palydende udger af det samlede palydende
af registrerede andele i den pageeldende forening.

Bevisudstedende institut
Sydbank A/S

Peberlyk 4

6200 Aabenraa

Skatteforhold og udbytte
Afdelingen er aktiebaseret og skattefri. | afdelingen opggres et udbytte, der opfylder kravene il
minimumsindkomsten i skattelovgivningen.

Der kan efter regnskabsarets afslutning, men inden den ordinzere generalforsamling afholdes, foretages en
udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen
undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb.
Udlodningen skal efterfalgende godkendes pa den ordinaere generalforsamling.

Udbetaling af udbytte kan ske en gang arligt pa den ordinzere generalforsamling. Herudover kan der udbetales
aconto udbytte — forventeligt en gang arligt. Udbetaling af udbytte foretages direkte til investors afkastkonto i det
kontofgrende pengeinstitut via VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen).

Gevinst og tab pa andele (investeringsforeningsbeviser) i aktiebaserede afdelinger med minimumsbeskatning
beskattes pa samme made som gevinst og tab pa aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked. Dette

gelder uanset, om afdelingen er optaget til handel pa et reguleret marked eller ej.
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| forbindelse med udbetaling af udbytte indeholder afdelingen den saedvanlige udbytteskat efter gaeldende regler
og satser medmindre det godtgares, at der ikke skal indeholdes udbytteskat.

Personskattepligtige:
Gevinster og udbytte beskattes som aktieindkomst. Tab pad andelene (investeringsforeningsbeviserne) kan
modregnes i gevinster og udbytter i henhold skattelovgivningens regler herom.

Selskabsskattepligtige:
Udbytte beskattes som selskabsindkomst. Beskatning af gevinster og tab sker efter lagerprincippet dvs. at savel
realiserede som urealiserede gevinster og tab medregnes i selskabsindkomsten.

Pensionsafkastbeskatning:

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Udloddede udbytter,
realiserede og urealiserede gevinster og tab pa andelene (investeringsforeningsbeviserne) beskattes med den til
enhver tid gaeldende pensionsafkastsats.

Stemmeret

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen.
Adgangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden generalforsamlingen mod forevisning af
forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 (1 stk.) palydende andel, der har veeret noteret pa vedkommende
investors navn i foreningens ejerbog i 1 uge forud for generalforsamlingen.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Afvikling af foreningen/en afdeling

Beslutning om afvikling af foreningen eller en afdeling kan traeffes af henholdsvis foreningens generalforsamling
eller en afdelings investorer. Beslutningen er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer,
som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen, jf. vedtaegternes § 18.

Bestyrelsen vurderer, hvornar vilkar for afvikling af foreningen eller en afdeling foreligger. Vilkar, som kan fare til,
at bestyrelsen indstiller fusion eller afvikling til generalforsamlingen kan veaere, at enhedens formue kommer under
den lovpligtige minimumsgraense, at forretningsgrundlaget for enheden er bortfaldet, at lovgivningen f.eks. pa
skatteomradet har fjernet afkastpotentialet i enheden, at enheden med tiden har et sammenfaldende
investeringsomrade som andre enheder eller af hensyn til en mere effektiv anvendelse af ressourcer. De naevnte
scenarier er ikke udtgmmende, da det afheenger af markedsudviklingen og de Igbende konkrete
omstaendigheder.

Arsrapport
Afdelingens regnskabsar felger kalenderaret.

Arsrapport og halvarsrapport er at finde pa https:/bimanagement.dk/investeringsforeningen-al-invest/ samt kan
rekvireres fra foreningens kontor.

For hvert regnskabsar udarbejdes for foreningen en arsrapport bestadende af en ledelsespategning, en balance,
en resultatopgarelse, noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis samt en ledelsesberetning.
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Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor.

Administrationsomkostninger

Afdelingens samlede administrationsomkostninger ma, jf. § 19 i lov om investeringsforeninger mv., ikke overstige
2,0 % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.

De samlede administrationsomkostninger opgjort i procent af afdelingens gennemsnitlige formue for de seneste
fem ar fremgar nedenfor.

2020 2021 2022 2023 2024

Administrationsomkostning
er i pct. af afdelingens 0,52 % 0,48 % 0,49 % 0,49 % 0,49%
gennemsnitlige formue

Labende omkostninger i procent
Lgbende omkostninger i procent udtrykker de samlede omkostninger i en afdeling. Det vil sige bade omkostninger
til portefgljepleje, depotselskab, administration m.m.

Lgbende omkostninger praesenteres ofte sammen med transaktionsomkostninger, som er de
handelsomkostninger som palgber i forbindelse med portefaljeplejen. Transaktionsomkostninger er ikke
indeholdt i de Igbende omkostninger.

De lgbende omkostninger fremgéar af Dokument med Central Information, som kan findes pa hjemmesiden —
https://bimanagement.dk/investeringsforeningen-al-invest/.

Vederlag og seerlige aftaler

Foreningen har indgaet aftale med J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland.
J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland er blevet udpeget som foreningens
depotbank med henblik pa at levere depotbanksydelser, herunder opbevaring, afvikling og visse andre hermed
forbundne ydelser til foreningen.

Depotbanken vil i overensstemmelse med lovgivningen:

a. Sikre, at udstedelse, indlgsning og annullering af andele udferes i overensstemmelse med
geeldende lovgivning og foreningens vedteegter,

b. Sikre, at beregning af indre veerdi sker i overensstemmelse med geeldende lovgivning og
foreningens vedtaegter,

c. Sikre at foreningens instrukser effektueres, medmindre disse ikke er i overensstemmelse med
geeldende lovgivning eller vedtaegterne,

d. Sikre, at modydelsen for transaktioner, som omfatter foreningens aktiver, overfgres inden for
saedvanlig tid, og

e. Sikre, at foreningens indtaegter anvendes i overensstemmelse med vedtaegterne.

Depotbanken kan overdrage alle eller dele af foreningens aktiver, som depotbanken opbevarer i depot, il
opbevaring hos de underdepositarer, som depotbanken til enhver tid matte udpege. Med undtagelse af de i
lovgivningen fastsatte regler pavirkes depotbankens ansvar ikke af det forhold, at den har overdraget alle eller
dele af de aktiver, den opbevarer, til en tredjepart til opbevaring.

Depotbanken skal udgve sine funktioner og forpligtelser i overensstemmelse med lovgivningen og
depotselskabsaftalen.

Som led i den normale udgvelse af globale depotforretninger kan depotbanken fra tid til anden have indgaet
aftaler med andre kunder, foreninger eller tredjeparter om opbevaring og hermed forbundne tjenesteydelser.
Inden for en bankkoncern som JPMorgan Chase Group, der tilbyder et varieret udbud af ydelser, kan der fra tid
til anden opsta konflikter mellem depotbanken og de parter, til hvem opbevaringen er delegeret. Det kan
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eksempelvis vaere, nar opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som tilbyder et produkt
eller en ydelse til en forening og har en finansiel eller kommerciel interesse i et sddant produkt eller en sadan
ydelse, eller nar opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som modtager honorar for
andre, relaterede depotprodukter eller -ydelser, som leveres til foreningerne, herunder f.eks. tjenester i
forbindelse med valuta, veerdipapirudlan, prisfastsaettelse eller veerdianseettelse. | tilfeelde af en mulig
interessekonflikt der matte opsta i forbindelse med de normale forretningsaktiviteter, vil depotbanken til enhver
tid tage hensyn til sine forpligtelser i henhold til geeldende lovgivning. Der vurdereres ikke at vaere specifikke
interessekonflikter forbundet med depotselskabets varetagelse af dets opgaver.

| sin udveelgelse og udpegelse af en underdepositar eller andre delegerede skal depotbanken udvise passende
dygtighed, omhu og grundighed som pakraevet i lovgivningen for at sikre, at depotbanken udelukkende
overdrager foreningens aktiver til opbevaring hos en delegeret, som kan yde et tilstrackkeligt beskyttelsesniveau.

Den aktuelle liste over underdepositarer og andre delegerede, som anvendes af depotbanken, er tilgaengelig pa
www.bankinvest.dk.

Vederlaget for depotbanksydelsen beregnes p.t. med 0,02 % p.a. Depotselskabet modtager endvidere et honorar
i forbindelse med afviklingen af foreningens handelstransaktioner. Honoraret udgjorde i 2024 223 t.kr.

Foreningen har indgaet aftale med Sydbank A/S som bevisudstedende institut. Honorar for varetagelse af funk-
tionen som bevisudstedende institut er fastsat som et gebyr pa kr. 400,- pr. dag med emissions- og indlgsnings-
aktivitet samt et fast arligt belab pa kr. 20.000,- pr. afdeling. Desuden betales gebyrer til VP efter standard-
taksterne.

Foreningen har indgaet administrationsaftale med og delegeret den daglige ledelse af foreningen til Bl
Management A/S, hvorefter selskabet udfgrer foreningens administrative opgaver i overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger m.v., foreningens vedtaegter samt anvisninger fra foreningens bestyrelse.

Foreningen og dens afdeling betaler et gebyr pa 0,10 % af afdelingens formue p.a., dog minimum kr. 400.000.
Endvidere betaler foreningen et arligt gebyr for rapportering, risikorapportering og risikoredeggrelse. Vederlaget
for administrationsydelsen udgjorde i 2024 2.371 t.kr.

Foreningen har indgaet en aftale om market making med A/S Arbejdernes Landsbank. A/S Arbejdernes
Landsbank stiller hver barsdag — med forbehold for szerlige situationer — priser pa afdelingens andele med det
formal at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med savel kabs- som salgspriser
og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlasningspriser.

A/S Arbejdernes Landsbank modtager for sine ydelser et vederlag pa kr. 50.000 p.a. pr. ISIN-kode.

Foreningen har indgaet aftale med Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S om ydelse af
investeringsradgivning. Aftalen indebaerer, at investeringsforvaltningsselskabet Bl Management A/S’ beslutninger
pa afdelingens vegne, om placering af investorernes indskud bl.a. er baseret pa Bl Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S’ analyser og forventninger til markedsudviklingen. Bl Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S’ hovedvirksomhed er kapitalforvaltning. Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab
A/S og Bl Management A/S er koncernforbundne, da begge selskaber er datterselskaber af Bl Holding A/S.
Honoraret er i henhold til aftalen fastsat til 0,35 % af afdelingens formue p.a.

Foreningen har indgaet aftale med A/S Arbejdernes Landsbank om ydelse af markedsfagring, distribution og
informationsformidling. A/S Arbejdernes Landsbank modtager ikke et honorar herfor.

Vederlaget til bestyrelsen godkendes pa generalforsamlingen. Belgbet udgjorde for 2024 201 t. kr.

17



INVESTERINGSFORENINGEN AL INVEST

Foreningen betaler afgift til Finanstilsynet i henhold til § 182 i lov om investeringsforeninger m.v. Bidraget er en
del af administrationsomkostningerne. Belgbet udgjorde for 2024 12 t. kr.

Vedtaegter

Foreningens vedtaegter er at finde pa hjemmesiden https://bimanagement.dk/investeringsforeningen-al-invest/
samt udleveres pa anmodning fra foreningens kontor. Foreningens vedteegter udger en integreret del af
neervaerende prospekt.
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Bilag — Baeredygtighedsrelaterede oplysninger

Dette bilag indeholder praekontraktuelle oplysninger for afdelingen i
overensstemmelse med Disclosure- samt Taksonomi-forordningen.

30.06.2025



Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Ved »baredygtig Produktnavn: Globale Aktier Etisk KL

investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300J9EDCKB43T6598
miljpmaessigt eller kode):

socialt mal, forudsat o e)'

at investeringen ikke i . . ) . .
vaesentlig grad skader Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der

. . s . 219
investeres i, folger god Har dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

ledelsespraksis. (X ) Ja o ® Nej
EU- Det vil foretage et minimum af g¢ Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
i"::::"e”"g“y“e’“e bzeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
e TN, miljgmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
der er fastsat i minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
forordning (EU) . . o 40 %
2020/852, og som i pkonomiske aktiviteter,
°P|5t“'efe“ listelovey der kvalificerer som d et miliamal i gk i<k
miljgmaessigt A . . med et mijgmal | onomiske

) miljgmaessigt baeredygtige x 12 ?
baredygtige ) ) aktiviteter, der kvalificerer som
skonomiske i henhold til EU-

miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over

klassificeringssystemet

socialt baredygtige i pkonomiske aktiviteter, d et milismal i sk <k

- ) . med et miljpmal i gkonomiske
ERoDOmIEke der ikke kvalificerer som x o 19 } o -
aktiviteter. " ot b dveti aktiviteter, der ikke kvalificerer som
Beeredygtige miljgmaessigt baeredygtige miljpmaessigt baeredygtige i henhold til
investeringer med et i henhold til EU-

miljigmal kan vaere i EU- klassificeringssystemet

klassificeringssystemet
overensstemmelse

med ®  med et socialt mal

klassificeringssystemet

eller ej.
Det vil foretage et minimum af Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer
socialtmal: %

PN
o/

Y

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Beeredygtighedsindik Eksklusion

atorer maler, Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at ekskludere selskaber med
:wvlﬁ;dni;::ge aler vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ pavirkning pa
sociale karakteristika, miljget eller samfundet som helhed. De pageeldende aktiviteter er beskrevet nedenfor under
Celiemme=kice it afsnittet om baeredygtighedsindikatorer.

finansielle produkt,

opnas.

ESG-rating (Miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold)

Afdelingen fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at investere i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-rating. ESG-ratingen inkluderer bade selskabets interne
risikostyringsprocesser og selskabets respons pa eksterne samfundsmaessige pavirkninger.
Portefgljens samlede ESG-rating bruges derfor til at vurdere de underliggende
investeringsmodtagende selskabers overordnede evne til at navigere i miljgmaessige, sociale og
ledelsesmaessige udfordringer. Kun selskaber, som opfylder minimumskrav til ESG-ratingen, kan
indga. Ligeledes skal den samlede ESG-rating pa afdelingsniveau vaere pa et hgjt niveau.



Minimumsandel af baeredygtige investeringer

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at forpligte sig til at have en
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Det betyder, at afdelingen blandet andet
investerer i selskaber, som vurderes i vaesentlig grad at bidrage til et miljgmaessigt eller socialt
mal, uden samtidig at udgve vaesentlig skade pa andre miljgmaessige eller sociale mal.

Aktivt ejerskab

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at sgge at pavirke selskabers og
udstederes handtering af baeredygtighedsforhold gennem aktivt ejerskab i relation til
vaesentlige baeredygtighedsemner, hvor relevant.

Fossile retningslinjer

Afdelingen fremmer miljpmaessige karakteristika ved at afholde sig fra at investere i selskaber
involveret i kontroversielle fossile aktiviteter i overensstemmelse med Bankinvests
Retningslinjer for investeringer i fossile selskaber, som implementeret af foreningen.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmeaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes fglgende baeredygtighedsindikatorer til at male opnaelsen af de
miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen har forpligtet sig til at fremme:

Eksklusion

- Andel af investeringer til virksomheder med brud pa internationale normer og
konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder
og miljg

- Andel af investeringer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning
stammer fra produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader, konventionelle vaben, alkohol, hasardspil, pornografi samt salg af tobak

- Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i produktion eller salg af
kontroversielle vaben sdsom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben
samt atomvaben

- Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i dyrkning eller produktion
af tobak

- Andel af investeringer i virksomheder, hvis indtaegter fra efterforskning efter,
minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul er lig med
1 % eller derover

- Andel af investeringer i virksomheder, hvis indtaegter fra efterforskning efter,
indvinding af, distribution eller raffinering af oliebraendstoffer er lig med 10 % eller
derover

- Andel af investeringer i virksomheder, hvis indtaegter fra efterforskning efter,
indvinding af, fremstilling eller distribution af gas er lig med 50 % eller derover

- Andel af investeringer i virksomheder, hvis indtaegter fra produktion af elektricitet
med en drivhusgasintensitet pa mere end 100 g CO2 e/kWh er lig med 50 % eller
derover

- Andel af investeringer i virksomheder fra lande, som er pa EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner



ESG-rating
- Afdelingens samlede ESG-rating som ikke ma ligge under minimumskravet pa 'AA’,
som ligeledes fremgar under bindende elementer

Minimumsandel af baeredygtige investeringer
- Andel af baeredygtige investeringer

Aktivt ejerskab
- Andel af investeringer i selskaber, hvor stemmerettigheder er blevet anvendt pa
selskabernes generalforsamling

Fossile retningslinjer

- Andel af investeringer med eksponering til selskaber, der ikke er i overensstemmelse
med Banklnvests Retningslinjer for investeringer i fossile selskaber, som
implementeret af foreningen

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, bidrager
til ét eller flere af FN's Verdensmal for baeredygtig udvikling, eller at investeringen sker i
et selskab, der har sat ambitigse klimamal godkendt af SBTi (Science Based Target
initiative).

Opfyldelsen af de baeredygtige investeringer males ud fra fglgende:
- Virksomheder som via deres produkter og services bidrager til ét eller flere af
fglgende FN's Verdensmal:

Sociale mal:

e Verdensmal 2 — Stop sult
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 2’s malsaetning om at opna fgdevaresikkerhed
og forbedret ernzering samt fremme baeredygtigt landbrug. Det
inkluderer bl.a. omszetning fra sikker og ernaeringsrig mad samt
bzeredygtige fedevareproduktionssystemer.

e Verdensmal 3 — Sundhed og trivsel
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 3’s malsaetning om at sikre et sundt liv for alle
og fremme trivsel for alle aldersgrupper. Det inkluderer bl.a.
omszetning fra medicin, helbredelse, forebyggelse og behandling af
sygdomme.

e Verdensmal 9 — Industri, innovation og infrastruktur

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 9’s malsaetning om at bygge robust
infrastruktur, fremme inklusiv og beeredygtig industrialisering og
understgtte innovation. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
infrastruktur pa tveers af landegraenser, udbredelse af lanemuligheder
til sma og mellemstore virksomheder og opbygning af teknologisk
kapacitet.

e Verdensmal 10 — Mindre ulighed
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Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 10’s malsaetning om at reducere ulighed i og
mellem lande. Det inkluderer bl.a. omsatning fra uddannelse og
udbredelse af lanemuligheder til sma og mellemstore virksomheder
samt sikring af lige muligheder pa tveers af kgn, race og religion.

Miljgmaessige mal:
e Verdensmal 7 — Baeredygtig energi
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 7’s malsatning om at sikre, at alle har adgang
til palidelig, baeredygtig og moderne energi til en overkommelig pris.
Dette inkluderer bl.a. omsatning fra vindkraft, energilagring og
batterier eller vandkraftproduktion.

e Verdensmal 12 — Ansvarlig forbrug
Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 12’s malsaetning om at sikre baeredygtigt
forbrug og produktionsformer. Det inkluderer bl.a. omsatning fra
energieffektivitet eller forebyggelse af forurening.

e Verdensmal 13 — Klimaindsats

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services
bidrager til Verdensmal 13’s malseetning om at handle hurtigt for at
bekeempe klimaforandringer og deres konsekvenser. Det inkluderer
bl.a. omsaetning fra alternativ energi og understgttelse af tiltag mod
klimazndringer.

- Virksomheder som arbejder med en intern omstilling til et lavere klimaaftryk, og i

den forbindelse, har sat et ambitigst og godkendt Science-based klimamal.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

For at sikre, at investeringerne ikke er til vaesentlig skade for de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal, er der blevet udarbejdet et kvantitativt veerktgj, som
bruges til at foretage den sakaldte “DNSH-test” (Do-No-Significant-Harm). Via veerktgjet
indsamles data, og der foretages en Igbende monitorering og analyse af de 14
obligatoriske indikatorer for negative baeredygtighedsindvirkninger, ogsa kaldet Principal
Adverse Impact indicators (PAl).

Ved at anvende det kvantitative vaerktgj tages der en raekke foranstaltninger, herunder
bl.a. eksklusion af investeringer med negative bzeredygtighedsindvirkninger. Herved
sikres det, at afdelingens bzeredygtige investeringer ikke i veesentlig grad skader nogen
miljgmaessige eller sociale baeredygtige mal.



Via veerktgjet foretages der en Igbende monitorering og analyse af en raekke indikatorer.

Indikatorer

Klimarelaterede
og andre
miljgrelaterede
indikatorer

Selskabets udledning af scope 1, 2 og 3
drivhusgasemissioner, samt totale udledning
Selskabets CO2-aftryk (t/Sm EVIC) og CO2-
Intensitet (t/Sm sales)

Selskabets eksponering til sektoren for fossile
braendstoffer, malt pa omsatning

Selskabets andel af forbrug og produktion af
ikke-vedvarende energi

Selskabets energiforbrugsintensitet (GWh /
EURm sales)

Hvorvidt selskabets aktiviteter pavirker
biodiversitets-felsomme omrader negativt
Selskabets udledning til vand og af farligt affald
udtrykt i intensitet

Indikatorer
vedrgrende
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal samt
respekt for
menneskerettighe
derne og

Selskabets mulige overtraedelser af FN’s Global
Compact-principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

Hvorvidt selskabet er en UN Global Compact
underskriver

Hvorvidt selskabet har indfgrt politikker til at
modga korruption og bestikkelse i
overensstemmelse med FN’s konvention mod

bekaempelse af korruption
korruption og Selskabets Ipnforskel mellem kgnnene
bestikkelse - Selskabets andel af kvindelige ift. mandlige

bestyrelsesmedlemmer
- Selskabets eksponering til kontroversielle vaben

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

De vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger indgar som en integreret del af
Do No Significant Harm-testen (DNSH).

Der vil saledes blive foretaget en Ipbende monitorering af de 14 obligatoriske PAI-
indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i forbindelse med
DNSH-testen som beskrevet ovenfor. Der tages derved en raekke foranstaltninger
for negative indvirkninger, herunder bl.a. eksklusion.

Pé hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

De bzeredygtige investeringer er i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Afdelingens investeringer screenes kvartalsvist for
normbaserede brud pa OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og
FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Ved brud pa
disse, ekskluderes investeringen fra investeringsuniverset.



EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bgr
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af
dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale

mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
"M' baredygtighedsfaktorer?

x

Ja, for andelen af baeredygtige investeringer benyttes kvantitative vaerktgj som
indsamler og analyserer data pa alle 14 obligatoriske PAl-indikatorer for negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Det kvantitative veerktgj bidrager til at
sikre, at der tages hensyn til investeringernes negative baeredygtighedsvirkninger
som beskrevet ovenfor.

For den resterende del af investeringerne skal investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen tage hgjde for de vaesentligste negative
baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.
Afdelingen anvender saledes oplysninger om udstedernes CO2-udledning,
omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.

Afdelingen foretager derudover normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljpbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvis et selskab bryder med disse normer, vil det
blive ekskluderet fra investeringsuniverset. Hvilke PAl-indikatorer, der tages
hensyn til, afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej
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Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages Igbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Investeringsforvalteren har en politik for aktivt ejerskab og udgvelse af stemmerettigheder. Det
betyder, at investeringsforvalteren agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt
ejerskab daekker bade over Igbende dialog med og afstemning pa selskabernes
generalforsamlinger, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold kan indga.

Politikkerne kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet herom i
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvalge
investeringer med henblik pG at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Minimumsandel af baredygtige investeringer
- Afdelingen har en minimumsandel af baeredygtige investeringer som angivet gverst i
templaten.

- Afdelingen har en minimumsandel af bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa 2%.

Eksklusion

- Afdelingen overholder eksklusionskriterierne for EU’s Paristilpassede benchmark (PAB),
jf. artikel 12, stk. 1 a-g, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818. Se
yderligere under afsnittet om baeredygtighedsindikatorer.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt for
menneskerettigheder og bekaampelse af korruption og bestikkelse.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion af
kontroversielle vaben som klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt
atomvaben.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af omsaetningen stammer
fra:

I. Produktion eller salg af konventionelle vaben

II. salg af tobak

Ill. Udvinding og raffinering af samt services og energiproduktion fra fossile braendstoffer
IV. Alkohol

V. Hasardspil

VI. Pornografi

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der har mulige brud indenfor
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arbejdstagerrettigheder.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder med darlige ESG-egenskaber udtrykt ved
MSCI med ESG-ratings pa ”CCC".

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder fra lande, som er pa EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner.

ESG-rating
- ESG-rating for afdelingens formue skal vaere minimum AA.

Afdelingen er underlagt investeringsradgivers generelle politik for ansvarlige
investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de begransninger, der
folger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere omfanget
af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen. Der foretages
en normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt de investeringsmodtagende
virksomheder efterlever internationale normer og konventioner, herunder FN’s Global
Compact, OECD- og ILO-principperne. Screeningen bruges til at vurdere virksomhedernes
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, Ignninger til medarbejdere samt overholdelse af
skatteregler.

Slutteligt bliver der ikke investeret i selskaber fra lande, som er pa EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner.
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investeringsmodt
agende
virksomheders
grenne
aktiviteter
kapitaludgifter
(CapEx), der
viser de grenne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omistilling til en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Tilpasset
klassificeringssystemet
Minimum 2% af de
bzeredygtige
investeringer
forventes at vaere i
overensstemmelse

#1B Andre M/S el L
Karakteristika klassificeringssystemet
Resterende investeringer

er i overensstemmelse
med de miljgmassige
eller sociale karakteristika,
men kan ikke kvalificeres

#1A. Baeredygtige
Minimum 40% af
afdelingens formue

forventes at blive
investeret | baeredygtige
investeringer.

Investeringer

Andre miljgmaessige
Baeredygtige investeringer
med et miljgmal, der ikke

er i overensstemmelse
#2 Andre

Kontanter

som baeredygtige med
klassificeringssystemet

investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.

Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet vil vaere pa 2%.

Andelen af de underliggende investeringer i gkonomiske aktiviteter, vil bidrage til ét eller flere af
de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Der anvendes fglgende data til brug for udregningen af afdelingens taksonomiandel:



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brcendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshé&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e akftiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag ftil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er akfiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

1. Selskabernes rapporterede taksonomidata, hvor de foreligger.

2. Estimeret taksonomidata fra den internationale dataudbyder MSCI for selskaber, der ikke
er omfattet af rapporteringsforpligtelsen i Taksonomi-forordningens artikel 8.

MSCI’s taksonomi-model for estimeret data er baseret pa artikel 3 i Taksonomi-forordningen, der
fastleegger kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter. MSCI’s model identificerer
virksomheder, som har omsaetning fra miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter, der er
omfattet af og i overensstemmelse med ét eller flere af de seks miljgmal i Taksonomi-forordningen.

Selskaber, der ikke opfylder Taksonomi-forordningens minimumsgarantier, eller som udgver skade
pa et af de andre miljgmal, bliver udelukket fra listen over selskaber, der er i overensstemmelse
med Taksonomi-forordningen.

Afdelingens samlede taksonomiandel udregnes som det vaegtede gennemsnit af de enkelte
beholdningers taksonomiandel.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

1

Fossilgas-

Ja:
Inden for fossilgas Inden for atomkraft
X Nej
og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: 0%
Fossilgas ° 0%

2%

| overensstfemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

98%
| overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

0%
| overensstemmelse med 0%
klassificeringsystemet:
Fossilgas 2%

| overensstemmelse med
klassificeringsystemet:
Atomenergi

| overensstemmelse med 98%
klassificeringsystemet
(uden fossilgas &
atomenergi)
Ikke i overensstemmelse
med
klassificeringsystemet

Dette diagram tegner sig for 100% af de samlede
investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer.

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor der ikke angives en

minimumsandel.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i

foa
/. overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Erbeeredygtige En andel af de underliggende investeringer vil vaere tilknyttet enten miljgmaessige eller
investeringer med i .
et miligmal, der sociale mal.
ikke tager hensyn
til kriterierne for Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljpmaessige og
miljgmaessigt . o

X sociale mal.
bceredygtige
gkonomiske
akfiviteter i henhold Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale- og miljgmaessige mal.
til EU-
klassificeringssystem
et

En andel af de underliggende investeringer vil vaere tilknyttet enten miljpmaessige eller

sociale mal.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer ?



Fre)

Afdelingens strategi fokuserer ikke pa en specifik fordeling mellem miljgmaessige og
sociale mal.

Der angives derfor ikke en minimumsandel for sociale- og miljgmaessige mal.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bimanagement.dk/investeringsforeningen-al-invest/
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